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ABSTRAK

Artikel ini membahas penelitian mengenai underpricing pada
saham perdana untuk perusahaan jasa perbankan, dengan penggunaan
sampel seluruh perusahaan jasa perbankan yang melakukan penawaran
perdana pada periode 2001-2004.

Tujuan penelitian ini adalah yang pertama untuk menguji apakah
saham-saham perdana untuk perusahaan jasa perbankan periode 2001-
2004 terjadi underpricing yang menyebabkan terjadinya Abnormal Return.
Kedua untuk mengetahui rata-rata abnormal return yang terjadi pada
pasar perdana khususnya perusahan jasa perbankan.

Hasil penelitian menemukan adanya underpricing pada hari
pertama perdagangan sehingga investor memperoleh abnormal return.

Terdapat implikasi dari penelitian ini antara lain ; terjadinya
underpricing disebabkan harga saham pada perusahaan jasa perbankan
sudah mengandung nilai sebenarnya walaupun tidak secara keseluruhan
di publikasikan dari perusahaan yang bersangkutan dan sistem
perdagangan bersifat full comittmen sejak tahun 1997 sampai tahun 2004
untuk perusahaan jasa perbankan. Abnormal return pun terjadi
dimungkinkan karena penelitian khusus hanya pada perusahaan jasa
perbankan.



