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ABSTRAKSI 
 

Pada kondisi lingkungan saat ini yang terus berkembang akan 
mendorong berbagai perusahaan untuk mengembangkan dan 
mempertahankan usahanya. Dalam arus globalisasi seperti itu 
memungkinkan adanya persaingan perdagangan di dalam maupun di luar 
negeri. Untuk dapat bersaing dan memajukan perekonomian perusahaan 
dapat melakukan kegiatan eksport, penjualan produk, memperbaiki posisi 
keuangan dan mencari peluang usaha yang lebih besar. 

Pasar farmasi di Indonesia memiliki potensi yang cukup besar 
untuk berkembang di banding negara-negara lain seperti Thailand, 
Malaysia, Hongkong dan Singapura. Pengelolaan dan pengendalian 
modal kerja yang baik dan tepat dapat meningkatkan kemampuan 
perusahaan akan struktur keuangan serta menjaga likuiditas perusahaan. 
Jumlah modal kerja yang tersedia menjadi bahan perhatian dari kreditur 
jangka pendek. 

Sebelum menanamkan modalnya kreditur jangka pendek selalu 
melakukan penilaian terhadap kondisi modal kerja perusahaan untuk 
mengetahui kinerja perusahaan. Salah satu cara untuk menilai kinerja 
keuangan yaitu dengan analisis modal kerja melalui laporan keuangan. 

Dalam melakukan analisis modal kerja pada perusahaan farmasi 
(PT. Indofarma, Kalbe Farma dan Kimia Farma) menggunakan analisis 
rasio-rasio keuangan (likuiditas, leverage, aktivitas dan rasio profitabilitas) 
dan analisis Z skor, selain itu juga membandingkan rata-rata selama lima 
tahun (tahun 2000 sampai dengan 2004) dengan tiga perusahaan farmasi. 
Setelah dilakukan analisis akan diketahui likuiditas modal kerja yang 
paling baik sampai yang paling buruk dari 3 perusahaan tersebut serta 
dapat diketahui kinerja dan kondisi / kesehatan keuangan perusahaan dari 
yang paling baik sampai yang paling buruk.  

Di dalam melakukan penelitian ini terdapat tujuan yang ingin 
dicapai oleh peneliti. Tujuan tersebut adalah untuk mengetahui likuiditas 
modal kerja pada perusahaan farmasi yang go public di Bursa Efek 
Jakarta dan menganalisis modal kerja dalam kaitannya dengan penilaian 
kinerja keuangan perusahaan. Diharapkan dari hasil penelitian yang 
dilakukan tersebut dapat diperoleh suatu manfaat atau kegunaan bagi 
para pemakai informasi ini baik investor perusahaan maupun penulis 
sendiri.


