BABV

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara keseluruhan terdapat
pengaruh Earning Per Share, Price Earning Ratio, Return on Asset, dan Return
on Equity, Return on Investment, Inflasi, Tingkat Bunga, Kurs Rupiah terhadap
USD dan Indonesian Crude Price terhadap kapitalisasi pasar Jakarta Islamic
Index, dimana semua variabel bebas yang diuji dapat menjelaskan kapitalisasi
pasar sebesar 83,59%. Secara simultan ada pengaruh variabel mikroekonomi
yaitu Earning Per Share, Price Earning Ratio, Return on Asset, Return on
Equity, dan Return on Investment terhadap kapitalisasi pasar Jakarta Islamic
Index, dimana variabel-variabel tersebut dapat menjelaskan kapitalisasi pasar
sebesar 77,863%. Secara simultan ada pengaruh variabel makroekonomi yaitu
Inflasi, Tingkat Bunga, Kurs Rupiah terhadap USD dan Indonesian Crude Price
terhadap kapitalisasi pasar, namun variabel-variabel tersebut hanya dapat
menjelaskan kapitalisasi pasar sebesar 6,457%.

Faktor mikroekonomi yaitu Earning Per Share, Price Earning Ratio,
Return on Asset, Return on Equity, dan Return on Investment lebih kuat
pengaruhnya terhadap perubahan kapitalisasi pasar daripada faktor
makroekonomi yaitu Inflasi, Tingkat Bunga, Kurs Rupiah terhadap USD dan
Indonesian Crude Price. Hal ini ditunjukkan oleh hasil uji simultan dan hasil
uji parsial bahwa dari kelima variabel mikroekonomi semua berpengaruh secara
signifikan, sedang dari keempat variabel makroekonomi hanya satu variabel
yang berpengaruh secara signifikan, yaitu tingkat bunga. Kenaikan tingkat
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bunga dapat mengakibatkan penurunan yang signifikan pada nilai
kapitalisasi pasar sehingga perlu menjadi perhatian bagi perusahaan dan
investor.

Nilai kapitalisasi pasar tidak bisa dijadikan sumber atau sinyal informasi
bagi investor dalam memprediksi return saham, karena nilai kapitalisasi pasar
belum tentu dapat memberikan refurn saham yang tinggi. Hal ini terjadi karena
kapitalisasi pasar tidak bisa memediasi pengaruh Earning Per Share, Price
Earning Ratio, Return on Equity, Return on Asset, Return on Investment, Inflasi,
Tingkat Bunga, Kurs Rupiah terhadap USD dan Indonesian Crude Price

terhadap Return Saham Syariah Jakarta Islamic Index.

B. Saran

Adapun saran yang dapat diberikan sehubungan dengan penelitian yang

telah dilakukan adalah sebagai berikut:

1.

Bagi calon investor sebelum melakukan investasi sebaiknya terlebih dahulu
memperhatikan faktor mikroekonomi dengan melakukan analisis fundamental
perusahaan terutama melalui analisis rasio profitabilitas dan rasio pasar.
Variabel makro juga perlu mendapat perhatian terutama variabel yang memiliki
pengaruh yang signifikan seperti tingkat bunga.

Bagi pemerintah khususnya Bank Indonesia harus tetap menjaga kestabilan
moneter terutama tingkat bunga, inflasi dan kurs karena dapat mempengaruhi
kapitalisasi pasar.

Bagi perusahaan yang ingin meningkatkan nilai kapitalisasi pasar, maka perlu

menaikkan harga saham dengan meningkatkan nilai penjualan yang berimbas
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pada peningkatan laba perusahaan. Laba yang meningkat tercermin di laporan
keuangan sebagai sinyal baik bagi investor untuk berinvestasi.

. Bagi peneliti selanjutnya agar menambahkan variabel lain yang belum
digunakan atau menghilangkan variabel yang tidak berpengaruh signifikan

dalam penelitian ini.



