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Kesulitan dan masalah bagaikan buih lautan, 
ia dapat menyita seluruh perhatian kita atau kita 

dapat mengabaikannya dan memilih untuk menatap 
kedepan kelaut terang yang maha luas. 
Kesulitan dan masalah jangan sampai 

membuat kita bingung atau gelisah tetapi anggaplah 
kesulitan dan masalah itu sebagai tantangan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

DAFTAR ISI 

 

Halaman 

Halaman Judul ................................................................................  i 

Halaman Pengesahan ....................................................................  ii 

Halaman Persetujuan .....................................................................  iii 

Surat Keterangan Penelitian ...........................................................  iv 

Daftar Riwayat Hidup ......................................................................  v 

Kata Pengantar ...............................................................................  vi 

Motto ...............................................................................................  viii 

Persembahan..................................................................................  ix 

Daftar Isi .........................................................................................  x 

Daftar Tabel ....................................................................................  xiii 

Daftar Gambar ................................................................................  xiv 

Abstraksi .........................................................................................  v 

BAB I PENDAHULUAN ...............................................................  1 

A. Latar Belakang Masalah ..............................................  1 

B. Perumusan Masalah ....................................................  5 

C. Tujuan Penelitian .........................................................  5 

D. Kegunaan Penelitian ....................................................  6 

BAB II LANDASAN TEORI ...........................................................  8 

A. Pasar Modal ..............................................................  8 

a. Definisi Pasar Modal ............................................  8 



b. Fungsi Pasar Modal .............................................  9 

c. Efisiensi Pasar .....................................................  9 

d. Bentuk-bentuk Pasar Efisien ................................  11 

e. Perkembangan Pasar Modal di Indonesia ...........  12 

2. Saham .......................................................................  13 

a. Pengertian Saham dan Harga Saham .................  13 

b. Pengertian Harga Saham .....................................  16 

3. Hubungan Harga Saham dengan Pengumuman 

Kenaikan Harga BBM ................................................  23 

4. Return Saham ...........................................................  23 

5. Event Study ...............................................................  25 

6. LQ45 ..........................................................................  27 

B. Telaah Studi Terdahulu ...................................................  28 

C. Hipotesis  ................................................................. 30 

BAB III METODE PENELITIAN .....................................................  31 

A. Identifikasi dan Definisi Konseptual Variabel................  31 

B. Definisi Operasional Variabel .......................................  32 

C. Ruang Lingkup Penelitian ............................................  33 

D. Lokasi Penelitian ..........................................................  33 

E. Populasi dan Teknik Penarikan Sampel .......................  34 

F. Sumber Data ................................................................  35 

G. Teknik Pengumpulan Data ...........................................  35 

H. Teknik Analisis Data .....................................................  35 



BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 HASIL PENELITIAN ..........................................................  42 

A. Hasil Penelitian ............................................................  42 

1. Sejarah Singkat Bursa Efek di Indonesia ................  42 

2. Sejarah Singkat Bursa Efek Jakarta .......................  50 

3. Sistem Perdagangan di Bursa Efek Jakarta ...........  53 

4. Visi dan Misi Perusahaan .......................................  56 

5. Maksud dan Tujuan Pembentukan Bursa Efek 

Jakarta ....................................................................  57 

6. Manfaat Bursa Efek Jakarta ....................................  58 

7. Syarat Pencatatan di Bursa Efek Jakarta ...............  59 

8. Kegiatan Usaha Bursa Efek Jakarta .......................  60 

9. Sistem Perdagangan Efek di Bursa Efek Jakarta ...  61 

10. Struktur Organisasi .................................................  62 

B. Pembahasan Hasil Penelitian ......................................  63 

1. Perkembangan Indeks LQ45 Sebelum dan 

Sesudah Peristiwa ..................................................  63 

2. Analisis Pengujian Hipotesis I .................................  68 

3. Analisis Pengujian Hipotesis II ................................  69 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN..............................................  72 

A. Kesimpulan ..................................................................  72 

B. Saran-saran .................................................................  73 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 

 



DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1 Prosedur Pemilihan Sampel ...........................................  34 

Tabel 2 Daftar IHSG Sebelum dan Sesudah Event Date ............  64 

Tabel 3 Rata-rata Abnormal Return dan Cummulative  

 Rata-rata Abnormal Return ............................................  66 

Tabel 4 Hasil Uji t Terhadap Average Abnormal Return .............  68 

Tabel 5 Hasil Uji t Berpasangan (Paired Sample t Test) .............  70 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1 Struktur Organisasi PT. Bursa Efek Jakarta ...................  62 

Gambar 2 Pergerakan Indeks LQ45 ................................................  64 

Gambar 3 Pergerakan Average Abnormal Return ...........................  67 

Gambar 4 Penentuan Daerah Penerimaan dan Penolakan Ho .......  71 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ABSTRAKSI 

 
 

Pasar modal merupakan instrumen ekonomi yang 
memainkan peranan penting baik bagi media investasi maupun 
sebagai media mobilisasi.  Begitu juga dengan peristiwa 
pengumuman kenaikan harga BBM yang merupakan peristiwa 
ekonomi yang mempunyai dampak sangat luas. Kenaikan harga 
BBM ini mengakibatkan naiknya harga-harga secara umum dimana 
kenaikan ini berpengaruh langsung terhadap kinerja perusahaan.  
Hal ini yang  meyebabkan peneliti melakukan penelitian mengenai 
diberlakukannya sebuah kebijakan yang diawali dengan wacana-
wacana serta informasi yang sebelumnya diterima oleh para 
investor di BEJ atau dengan kata lain peneliti akan melakukan 
penelitian event study untuk mengungkap reaksi pasar modal 
indonesia terhadap peristiwa ekonomi : kajian empiris abnormal 
return saham LQ45 pada saat pengumuman kenaikan harga BBM. 
Berdasarkan hasil analisis yang dilakukan, tampak bahwa harga 
saham yang dicerminkan oleh rata-rata abnormal return 
menyesuaikan dengan perkembangan yang terjadi, sehingga 
secara statistik tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara 
rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa. Jadi 
dapat disimpulkan bahwa investor tidak terpengaruh oleh kenaikan 
harga BBM dengan kata lain investor cenderung lebih mengamati 
peristiwa fundamental perusahaan sehingga respon terhadap 
fundamental makro lebih kecil. 

Hal ini disebabkan karena pelaku pasar modal telah mampu 
menilai bahwa pemerintah mampu memulihkan kondisi bangsa dan 
iklim berinvestasi di Indonesia.  Pemerintah telah melakukan 
langkah-langkah yang memberikan rasa percaya pada masyarakat 
Indonesia bahwa pemerintahan kali ini dapat memperbaiki 
perekonomian dan nasib bangsa yang telah terpuruk. 

 

 

 

 

 

 

 


