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ABSTRAK

Penelitian ini mempunyai tujuan untuk menganalisis pengaruh tingkat inflasi,
harga minyak mentah dunia, harga emas dunia, dan nilai tukar rupiah terhadap Indeks
Harga Saham Gabungan pada Bursa Efek Indonesia baik secara simultan maupun
parsial periode 2018-2022. Variabel dalam penelitian ini adalah Indeks Harga Saham
Gabungan sebagai variabel dependen, sedangkan tingkat inflasi, harga minyak mentah
dunia, harga emas dunia, dan nilai tukar rupiah sebagai variabel independen. Metode
penelitiannya yakni asosiatif analisis dengan pendekatan kuantitatif. Data yang
digunakan menggunakan data sekunder, yang merupakan data time series berupa data
bulanan. Teknik analisis data yang diterapkan dalam penelitian ini adalah regresi linier
berganda yang dilakukan dengan program SPSS 18, sedangkan pengujian hipotesis
menggunakan uji F dan uji t dengan tingkat signifikansi sebesar 0,05. Sementara itu,
untuk uji asumsi klasik meliputi uji normalitas, multikolinearitas, autokorelasi, dan
heterokedastisitas.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan tingkat inflasi, harga
minyak mentah dunia, harga emas dunia, dan nilai tukar rupiah berpengaruh signifikan
terhadap IHSG. Sementara itu, hasil uji secara parsial pada variabel tingkat inflasi dan
harga minyak mentah dunia berpengaruh positif dan signifikan terhadap IHSG, namun
variabel harga emas dunia menunjukkan pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap
IHSG. Sedangkan variabel nilai tukar rupiah berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
IHSG. Hasil uji koefisien determinasi menunjukkan bahwa keempat variabel independen
tingkat inflasi, harga minyak mentah dunia, harga emas dunia, dan nilai tukar rupiah
mampu menjelaskan variabel dependen IHSG sebesar 78,3%, sedangkan sisanya 21,7%
dijelaskan oleh faktor-faktor lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini.

Kata Kunci : IHSG, Tingkat Inflasi, Harga Minyak Mentah Dunia, Harga Emas Dunia, dan
Nilai Tukar Rupiah
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ABSTRACT

This research aims to analyze the influence of the inflation rate, world crude oil
prices, world gold prices, and the rupiah exchange rate on the Composite Stock Price
Index on the Indonesian Stock Exchange both simultaneously and partially for the 2018-
2022 period. The variable in this research is the Composite Stock Price Index as the
dependent variable, while the inflation rate, world crude oil prices, world gold prices and
the rupiah exchange rate are independent variables. This research method is associative
analysis with a quantitative approach. The data used uses secondary data, which is time
series data in the form of monthly data. The data analysis technique applied in this
research is multiple linear regression carried out with the SPSS 18 program, while
hypothesis testing uses the F test and t test with a significance level of 0.05. Meanwhile,
classical assumption tests include normality, multicollinearity, autocorrelation and
heteroscedasticity tests.

The research results show that simultaneously the inflation rate, world crude oil
prices, world gold prices and the rupiah exchange rate have a significant effect on the
Composite Stock Price Index. Meanwhile, partial test results on the variables of inflation
rate and world crude oil prices have a positive and significant effect on the Composite
Stock Price Index, but the world gold price variable shows a positive and insignificant
effect on the Composite Stock Price Index. Meanwhile, the rupiah exchange rate variable
has a negative and significant effect on the Composite Stock Price Index. The results of
the coefficient of determination test show that the four independent variables are inflation
rate, world crude oil prices, world gold prices and the rupiah exchange rate are able to
explain the dependent variable Composite Stock Price Index by 78.3%, while the
remaining 21.7% is explained by other factors which was not examined in this study.

Keywords : Composite Stock Price Index, Inflation Rate, World Crude Oil Price, World
Gold Price, and Rupiah Exchange Rate
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