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ABSTRAK 
 
 

  Penelitian ini bertujuan   untuk mengetahui pengaruh  pengaruh inflasi, suku bunga 
dan nilai tukar terhadap return saham. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah  
34 perusahaan sektor restoran hotel dan pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
(BEI) sejak tahun 2017 hingga tahun 2021. Jenis penelitian ini menggunakan metode 
kuantitatif, teknik pengambilan  sampel menggunakan metode purposive sampling yaitu 
memilih sampel berdasarkan kriteria yang telah ditentukan. Dari 34 perusahaan sektor rstoran 
hotel dan pariwisata yang terdaftar di BEI periode 2017-2021 terdapat 18 perusahaan yang 
memenuhi kriteria sampel.  

Pada penelitian ini menggunakan data sekunder yang didapat melalui  situs   resmi 
yang terpublikasikan. Analisis data menggunakan  Analisis Regresi Linear Berganda dengan 
pengolahan data menggunakan software SPSS. Hasil analisis menunjukkan bahwa secara 
simultan inflasi, suku bunga dan nilai tukar secara Bersama-sama berpengaruh terhadap 
return saham. inflasi berpengaruh positif signifikan terhadap return saham, suku bunga 
berpengaruh negative signifikan terhadap return saham dan nilai tukar berpengaruh positif 
signifikan terhadap return saham.  
 

 Kata Kunci : Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar, Return Saham 
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ABSTRACT 
 

 
 This study aims to determine the effect of inflation, interest rates and exchange rates on 

stock returns. The population used in this study was 34 hotel and tourism restaurant sector 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2017 to 2021. This type of 
research uses quantitative methods, sampling techniques use the purposive sampling method, 
namely selecting samples based on predetermined criteria. Of the 34 hotel and tourism sector 
companies listed on the IDX for the 2017-2021 period, there were 18 companies that met the 
sample criteria.   

 This study used secondary data obtained through the official published website. Data 
analysis using Multiple Linear Regression Analysis with data processing using SPSS software. 
The results of the analysis show that simultaneously inflation, interest rates and exchange 
rates together affect stock returns. Inflation has a significant positive effect on stock returns, 
interest rates have a significant negative effect on stock returns and exchange rates have a 
significant positive effect on stock returns.   

 
 Keywords : Inflation, Interest Rate, Exchange Rate, Stock Return

 
 
 
 


