PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY
RATIO, EARNING PER SHARE, RETURN ON
ASSETS DAN RETURN ON EQUITY TERHADAP
HARGA SAHAM PERUSAHAAN TELEKOMUNIKASI
YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2014-2020

SKRIPSI

Diajukan untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan
Dalam Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi

Program Studi : SI Manajemen

Disusun oleh :
NUR MEILAN PRAMESTHI RYANA PUTRI
18022000144

UNIVERSITAS MERDEKA MALANG
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
2022



LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI

Nama : Nur Meilan Pramesthi Ryana Putri

Nomor Pokok : 18022000144

Universitas : Universitas Merdeka Malang

Fakultas : Ekonomi dan Bisnis

Program Studi : Manajemen

Judul Skripsi : Pengaruh Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Earning

Per Share, Return On Assets dan Return On Equity
Terhadap Harga Saham Perusahaan Telekomunikasi

yang terdaftar di BEI periode 2014-2020.

Malang, 14 Februari 2022

DISETUJUI DAN DITERIMA

Ketua Program Studi Manajemen Dosen Pembimbing

Fhv v

Drs. M. Nur Singgih.\,(MM Dr. Ec. Sutriswanto, M.Si

Dr. Rudy Wahyono., M.Si



PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, EARNING PER
SHARE, RETURN ON ASSETS DAN RETURN ON EQUITY TERHADAP
HARGA SAHAM PERUSAHAAN TELEKOMUNIKASI YANG TERDAFTAR DI
BEI PERIODE 2014-2020

Dipersiapkan dan disusun oleh :
NUR MEILAN PRAMESTHI RYANA PUTRI

18022000144

Telah dipertahankan di depan Dewan Penguiji
Pada tanggal 09 Februari 2022

Susunan Dewan Penguiji

Ketua Penguiji Sekertaris Penguiji
Dr. Ec. Sutriswanto, M.Si Dra. Chodidjah, M.M

Anggota Penguiji
Irany Windhyastiti, S.E., M.M

Skripsi ini Telah Diterima Sebagai Salah Satu Prasyaratan
Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi dan Bisnis

101 bruari 2022
ta\Ekonomi dan Bisnis
Mejdeka Malang

Dr. Rudy Wahyono., M.Si






DAFTAR RIWAYAT HIDUP

Nama : Nur Meilan Pramesthi Ryana Putri
Nomor Pokok : 18022000144

Universitas : Universitas Merdeka Malang

Fakultas : Ekonomi dan Bisnis

Program Studi : S1 Manajemen

Tempat dan Tgl. Lahir : Blitar, 12 Mei 2000

Alamat : Lingkungan Kedungbunder RT 01/RW 02

Kecamatan Sutojayan, Kabupaten Blitar
Nama Orang Tua (ayah) : Sunaryanto
(ibu) : Eti Destrianingsih

Riwayat Pendidikan

1 2006-2012 : Lulusan SD Negeri Kedungbunder 01

2 2012-2015 : Lulusan SMP Negeri 02 Sutojayan

3 2015-2018 : Lulusan SMA Negeri 1 Sutojayan

4 2018-2022 : S1 Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi

dan Bisnis Universitas Merdeka Malang



KATA PENGANTAR

Puji syukur atas kehadirat Allah SWT yang telah memberikan rahmat, taufik
serta hidayah-Nya sehingga saya dapat menyelesaikan tugas skripsi dengan judul
“Pengaruh Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Earning Per Share, Return On
Assets dan Return On Equity Terhadap Harga Saham Perusahaan

Telekomunikasi Yang Terdaftar di BEIl Periode 2014-2020” dengan tepat waktu.

Penyusunan skripsi ini bertujuan sebagai persyaratan dalam memperoleh
gelar sarjana (S1) Manajemen di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Merdeka Malang. Selain itu, hasil dari skripsi ini diharapkan dapat menambah

wawasan sesuai dengan bidang studi yang saya tekuni.

Dalam penyususnan skripsi ini tak lepas dari berbagai kendala serta
hambatan yang dilalui dalam prosesnya. Walau begitu, berkat doa dan semangat
tak lupa dukungan dari orang tua, keluarga, dosen pembimbing, dosen wali dan
para sahabat semua skripsi ini dapat diselesaikan dengan tepat waktu. Oleh
karena itu, pada kesempatan ini dengan segala hormat penulis mengucapkan

terima kasih sebesar-besarnya kepada :

1. Prof. Dr. Anwar Sanusi, SE., M.Si selaku Rektor Universitas Merdeka
Malang.

2. Dr. Rudy Wahyono., M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Merdeka Malang.

3. Mohammad Nur Singgih, SE, MM selaku Ketua Program Studi Manajemen

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Merdeka Malang.

Vi



10.

Dr. Ec. Sutriswanto M.Si selaku Dosen Pembimbing saya, terima kasih
atas segala kesabaran, bimbingan dan arahan selama penyusunan skripsi
ini.

Rofikul Amin, SE, MM selaku Dosen Wali saya.

Seluruh Bapak/lbu Dosen dan staf Prodi Manajemen yang telah
membagikan ilmu serta pengalamannya kepada penulis selama di bangku
kuliah.

Teruntuk kedua orang tua saya, ayah (Sunar) dan ibu (Eti) yang selalu
mendoakan, memberikan dukungan dalam bentuk apapun. Terima kasih
atas semuanya karena kalianlah saya dapat berada di titik ini. Sekali lagi
terima kasih penyemangatku.

Sahabat-sahabatku The Rumpi (Diana, Dean, Mita) yang selalu
membantu, saling support dari awal kuliah sampai saat ini. Fighting
semoga kita lulus bareng aamiin.

Teman-teman seangkatan 2018 S1 Manajemen terima kasih telah
membantu serta berjuang bersama dalam menyelesaikan skripsi ini.
Seluruh pihak yang tidak bisa saya sebutkan satu persatu, terima kasih
untuk segala dukungan, nasihat dan doanya sehingga skripsi ini

terselesaikan.

vii



Penulis menyadari, skripsi ini masih jauh dari kata sempurna. Maka dari
itu, kritik dan saran yang membangun saya harapkan demi kesempurnaan
skripsi ini. Akhir kata saya ucapkan terima kasih atas segala dukungan yang

telah diberikan dari berbagai pihak.

Malang, 14 Februari 2022

Nur Meilan Pramesthi Ryana Pulti

viii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL.....ooiiiiiiiiiiii e [
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI ..o ii
HALAMAN PERSETUJUAN TIM PENGUJI ..o iii
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ..o iv
HALAMAN DAFTAR RIWAYAT HIDUP ......ooviiiiiieeeiee e v
HALAMAN KATA PENGANTAR ...ooii e Vi
HALAMAN DAFTAR IS]. . et iX
HALAMAN DAFTAR TABEL ... Xi
HALAMAN DAFTAR GAMBAR ... e Xii
HALAMAN DAFTAR LAMPIRAN ..o Xiii
AB S T RAK . Xiv
AB ST R A C T . XV

BAB | PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Penelitian.............ccooovviiiiiiii i, 1
B. Perumusan Masalah..................uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen. 9
C. Tujuan Penelitian..........cccooiiieiiiiiiiicce e 10
D. Kegunaan Penelitian............c.ccccooiiiieiiiiiiiiiiie e 11
1. Manfaat TEONtIS ......ccvvieiiiiiiiiiie e 11
2. Manfaat Praktis ...........couuuiiiiiiieeeiieiees e 11
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA
YN - T To F- 1= Vo B I =T I 12
B. Penelitian Terdahulu ............ccooiiiiiiiiiiiie e 24
C. Kerangka Konseptual Penelitian ............cccoooeeieieiiiieee, 27
D.  HIPOTESIS ...ttt 27



BAB Ill METODE PENELITIAN

A. Definisi Operasional Variabel .................euuviiiiiiiiiiiiiiiiiiii. 32
B.  LingKup Penelitian..............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee 35
C. Lokasi Penelitian ..........coooieiiiiieiiiiiee e 35
D. Populasi dan Teknik Penarikan Sampel.............ccccooiiiiiiiiiiiiinnnnns 35
E. Jenis dan Sumber Data.........cccooeeeeiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e 37
F. Teknik Pengumpulan Data.............ccceuviiiiiiieeeiiiiiiie e, 38
G. Teknik ANaliSisS Data..........coovveeieeiieeeeeeeeeeeeeeeeee e 38
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN HASIL PENELITIAN
YN o = TSI =T =T 1T o 44
B. Pembahasan Hasil Penelitian.................uuuuviiiiiiiiiiiiiiiiii, 60
BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN
A, KeSIMPUIAN ...t 69
B.  SAIAN .. e 70
C. Keterbatasan Penelitian ..., 70
Daftar PUSTAKA.........ceeeiiiiiiis e e et e e e e e e e e e e e 72



DAFTAR TABEL

Tabel 1. Jumlah Investor Saham Per Single Investor Identification (SID)

TaNUN 2016-2020......0ceeieieeiiiiiiee et
Tabel 2. Pertumbuhan Pengguna Internet di Indonesia

Tahun 2016-2020.......uuiiii e e e e e e e e e eaaees
Tabel 3. Penelitian Terdahulu ...............oooooiiiiiii e
Tabel 4. Daftar Populasi Perusahaan Telekomunikasi di BEI .......................
Tabel 5. Daftar Sampel Perusahaan Telekomunikasi di BElI.........................
Tabel 6. CUIreNt RALIO ........coviiiiiiiiiiiiii e
Tabel 7. Debt to EQuUity RAtIO ........cccoeeeeeeeeeeeeeeee e
Tabel 8. Earning Per Share ........ccooooiiiiii i
Tabel 9. RetUrN ON ASSEIS. .. ..o
Tabel 10. Return ON EQUILY .....ooooeiiiiecee e
Tabel 11. Harga Saham.......ccooooiiiiooee e
Tabel 12. Hasil Uji Statistik Deskriptif ..........coooeeoiiiii,
Tabel 13. Hasil Uji Normalitas............cccccoeiiiiiiiiiiiiiiie e
Tabel 14. Hasil Uji MURIKOIINIEIILAS ........ccooeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Tabel 15. Hasil Uji AUtOKOrelasi ..........uuceeiiieiiiiiiiiciee e
Tabel 16. Hasil Uji Refresi Linier Berganda ............ccooooveeieiiiiiieeeeeeeeeeeeen
Tabel 17. Hasil Uji Model (Uji F) oo

Tabel 18. Hasil Uji t (parsial) .......cooooeiiiiiieeee e

Xi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. Perkembangan Harga Saham Perusahaan Telekomunikasi

Tahun 2014-2020......cccueeeeiiiiiiiieiiee e 2
Gambar 2. Kerangka Penelitian..............oeeiiiiiiiiiiiiicen e, 27
Gambar 3. Hasil Uji HeterokedastiSItas. ..............uuuueimmiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnns 54

xii



Lampiran 1.
Lampiran 2.
Lampiran 3.
Lampiran 4.
Lampiran 5.
Lampiran 6.
Lampiran 7.
Lampiran 8.

Lampiran 9.

DAFTAR LAMPIRAN

Hasil Perhitungan Variabel Penelitian..........................ooo 75
Hasil Uji Statistik Deskriptif............coooiiiiiiii 81
Hasil Uji Normalitas...........ccoviiiii e 81
Hasil Uji Multikolinieritas............ccooiiiiii e, 82
Hasil Uji Heteroskedastisitas............ccooveiiiiiiiiiiiiiieeee, 82
Hasil Uji AUtOKOIEIaSI......coveeiiie i 83
Hasil Uji Regresi Linier Berganda...............ccooooiiiiiiiiiiinns, 83
Hasil Uji Model (Uji F)...on e, 83

Hasil Ujit (parsial).......cccoooiiiiiiii e, 84

xiii



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Rasio (CR),
Debt To Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), Return On Assets (ROA)
dan Return On Equity (ROE) terhadap harga saham pada perusahaan
Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2020.

Metode pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan metode
purposive sampling dengan kriteria tertentu. Dari 6 (enam) perusahaan
Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, terpilih 5 (lima)
perusahaan yang dijadikan sebagai sampel penelitian dengan periode
pengamatan selama 7 (tujuh) tahun. Teknik analisis data yang digunakan ialah
analisis regresi linier berganda dengan software SPSS versi 25 for windows.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan variabel Current
Rasio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), Return On
Assets (ROA) dan Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap harga
saham perusahaan Telkomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2014-2020.
Sedangkan secara parsial menunjukkan bahwa variabel Current Rasio (CR) dan
Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham
perusahaan Telkomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2014-2020.

Kata Kunci : CR, DER, EPS, ROA, ROE, Harga Saham.
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of Current Ratio (CR), Debt To
Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), Return On Assets (ROA) and
Return On Equity (ROE) on stock prices in telecommunications companies listed
on the Stock Exchange. Indonesian Securities (IDX) 2014-2020.

The sampling method in this study used a purposive sampling method with
certain criteria. Of the 6 (six) telecommunication companies listed on the Indonesia
Stock Exchange, 5 (five) companies were selected to be used as research samples
with an observation period of 7 (seven) years. The data analysis technique used
is multiple linear regression analysis with SPSS software version 25 for windows.

The results showed that simultaneously the variables Current Ratio (CR),
Debt To Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), Return On Assets (ROA)
and Return On Equity (ROE) had a significant effect on stock prices of listed
telecommunication companies. on the IDX in 2014-2020. While partially shows that
the variables Current Ratio (CR) and Earning Per Share (EPS) have no significant
effect on stock prices of telecommunication companies listed on the IDX in 2014-
2020.

Keywords: CR, DER, EPS, ROA, ROE, Stock Price.
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