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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh variabel makro
ekonomi vyaitu Inflasi, Suku Bunga SBI, Kurs, Harga Minyak Dunia dan
Harga Emas Dunia terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di
Bursa Efek Indonesia (periode Januari 2016-Oktober 2021). Jenis
penelitian ini adalah penelitian yang menggunakan pendekatan kuantitatif
dan data time series dan teknik pengambilan sampel yang digunakan
adalah metode sampel jenuh (sensus). Sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data akhir bulan IHSG yang dikeluarkan oleh Bursa
Efek Indonesia dengan jumlah sampel sebanyak 70 data dari periode
Januari 2016-Oktober 2021. Teknik pengumpulan data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah metode dokumentasi dan teknik analisis data
yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa variabel independen makro
ekonomi vyaitu Inflasi, Suku Bunga SBI, Kurs, Harga Minyak Dunia Dan
Harga Emas Dunia secara simultan berpengaruh signifikan terhadap IHSG.
Hasil uji secara parsial menunjukkan Inflasi dan Kurs IDR/Dolar
berpengaruh signifikan terhadap IHSG serta Suku Bunga SBI, Harga
Minyak Dunia dan Harga Emas Dunia tidak berpengaruh signifikan
terhadap IHSG. Hasil uji dominan menunjukkan bahwa Kurs IDR/Dolar
mempunyai pengaruh yang dominan terhadap IHSG. Nilai koefisien
determinasi dalam penelitian ini adalah sebesar 0,515. Hal ini berarti
kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variabel dependen
adalah sebesar 51,5%, sedangkan sisanya sebesar 48,5% dijelaskan oleh
variabel independen lainnya di luar model penelitian.

Kata Kunci : Indeks Harga Saham Gabungan, Inflasi, Suku Bunga SBI,
Kurs, Harga Minyak Dunia, dan Harga Emas Dunia.
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ABSTRACT

This study aims to examine the effect of macroeconomic variables,
namely Inflation, SBI Interest Rates, Exchange Rates, World Oil Prices and
World Gold Prices on the Composite Stock Price Index (JCI) on the
Indonesia Stock Exchange (January 2016-October 2021 period). This type
of research is a research that uses a quantitative approach and time series
data and the sampling technique used is the saturated sample method
(census). The sample used in this study is JCI month-end data issued by
the Indonesia Stock Exchange with a total sample of 70 data from the period
January 2016-October 2021. The data collection technique used in this
study is the documentation method and the data analysis technique used is
analysis multiple linear regression.

The test results show that the independent macroeconomic
variables, namely inflation, SBI interest rates, exchange rates, world oll
prices and world gold prices simultaneously have a significant effect on the
JCI. The partial test results show that inflation and the IDR/Dollar Exchange
rate have a significant effect on the JCI and the SBI Interest Rate, World Oil
Price and World Gold Price have no significant effect on the JCI. The
dominant test results show that the IDR/Dollar exchange rate has a
dominant influence on the JCI. The value of the coefficient of determination
in this study is 0.515. This means that the ability of the independent variable
to explain the dependent variable is 51.5%, while the remaining 48.5% is
explained by other independent variables outside the research model.

Keywords: Composite Stock Price Index, Inflation, SBI Interest Rates,
Exchange Rates, World Oil Prices, and World Gold Prices.
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