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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar modal Indonesia dan dampaknya 
terhadap pengumuman kenaikan harga BBM pada tanggal 3 september 2022. Bahan Bakar 
Minyak (BBM) merupakan komoditas yang penentuan harganya dipegang oleh negara. 
Penelitian ini merupakan jenis penelitian kuantitatif dengan menggunakan pendekatan evernt 
study. Sampel yang digunakan pada penelitian ini yaitu 10 perusahaan dengan laporan 
keuangan terbaik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan menggunakan kriteria aktif 
memperdagangkan saham selama periode peristiwa yang ditentukan oleh pengambilan 
sampel. Abnormal return, trading volume activity dan kapitalisasi pasar bersifat normal. Uji 
Normalitas menggunakan metode Shapiro-Wilk Test pada tingkat signifikansi sebesar 5% 
karena sampel yang digunakan kurang dari 100. Pengujian ini dilakukan dengan bantuan 
software IBM SPSS 25. Pengujian hipotesis abnormal return, trading volume activity dan 
kapitalisasi pasar menggunakan paired samples t-test dan trading volume activiyt.  
Hasil pengujian hipotesis tersebut menunjukkan bahwa: (1) tidak terdapat perbedaan yang 
signifikan pada rata-rata abnormal return antara periode sebelum dan sesudah pengumuman 
kenaikan harga BBM pada tanggal 3 september 2022, (2) tidak signifikan perbedaan aktivitas 
volume perdagangan rata-rata antara sebelum dan setelah pengumuman kenaikan harga 
BBM pada tanggal 3 september 2022, (3) tidak signifikan perbedaan kapitalisasi pasar rata-
rata antara sebelum dan setelah pengumuman kenaikan harga BBM pada tanggal 3 
september 2022. Hal tersebut menunjukkan bahwa pasar tidak bereaksi selama periode 
peristiwa. Dengan kata lain, pengumuman kenaikan harga BBM tidak mampu mempengaruhi 
investor untuk melakukan tindakan berlebihan sebelum dan sesudah peristiwa kenaikan 
harga BBM karena berbagai berita yang dimuat oleh media sudah di analisis investor terlebih 
dahulu sebelum mengambil tindakan investasi. 
 
Kata kunci : Reaksi Pasar Modal, Kenaikan Harga Bbm, Abnormal Return, Trading Volume  

        Activity, Kapitalisasi Pasar   
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ABSTRACT 

This study aims to determine the reaction of the Indonesian capital market and its impact on 
the announcement of the fuel price increase on September 3, 2022. Fuel Oil (BBM) is a 
commodity whose price determination is held by the state. This research is a type of 
quantitative research using the evernt study approach. The samples used in this study are 10 
companies with the best financial reports listed on the Indonesia Stock Exchange using the 
criteria of actively trading shares during the event period determined by sampling. Abnormal 
return, trading volume activity and market capitalization are normal. The normality test uses 
the Shapiro-Wilk Test method at a significance level of 5% because the sample used is less 
than 100. This test was conducted with the help of IBM SPSS 25 software. Hypothesis 
testing of abnormal returns, trading volume activity and market capitalization using paired 
samples t-test and trading volume activity.  
The results of hypothesis testing show that: (1) there is no significant difference in the 
average abnormal return between the period before and after the announcement of the fuel 
price increase on September,3 2022, (2) there is no significant difference in the average 
trading volume activity between before and after the announcement of the fuel price increase 
on September, 3 2022, (3) there is no significant difference in the average market 
capitalization between before and after the announcement of the fuel price increase on 
September,3 2022. This indicates that the market did not react during the event period. In 
other words, the announcement of the fuel price increase was not able to influence investors 
to take excessive action before and after the fuel price increase event because various news 
published by the media had been analyzed by investors before taking investment action. 
 
Keywords : Capital Market Reaction, Fuel Price Increase, Abnormal Return, Trading Volume  

       Activity, Market Capitalization 
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