
 
 

  PENGARUH EARNING PER SHARE, RETURN ON 
ASSET DAN DEBT TO EQUITY RATIO TERHADAP 
HARGA SAHAM SEKTOR BARANG BAKU YANG 

TERDAFTAR DI BEI 
 

 

SKRIPSI 

 

Diajukan untuk memenuhi Sebagian Persyaratan 
Dalam Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi 

Program Studi : Manajemen 
 
 
 
 

 

 

Disusun Oleh : 
YAP SAM JUNIOR 

20022000130 
 
 
 
 
 

UNIVERSITAS MERDEKA MALANG 
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

 2024 



 
 

ii 
 

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI 

 

Nama   : Yap Sam Junior 

Nomor Pokok   : 20022000130 

Universitas  : Universitas Merdeka Malang 

Fakultas  : Ekonomi dan Bisnis 

Program Studi  : Manajemen 

Judul Skripsi  : Pengaruh Earning Per Share, Return On Asset, dan Debt 

To Equity Ratio Terhadap Harga Saham Sektor Barang 

Baku Yang Terdaftar di BEI 

 

       Malang ,…-…2023 

DISETUJUI DAN DITERIMA 

Ketua Program Studi Manajemen   Dosen Pembimbing 

 

 

Irany Windyastiti, SE., MM     Dr. Moh. Burhan, SE., MM 

 

 

Dekan 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

 

 

Prof. Dr. H. FAJAR SUPANTO., M. Si 

  



 
 

iii 
 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI 

 

PENGARUH EARNING PER SHARE, RETURN ON ASSET DAN DEBT TO 

EQUITY RATIO TERHADAP HARGA SAHAM SEKTOR BARANG BAKU YANG 

TERDAFTAR DI BEI 

 

Dipersiapkan dan disusun oleh : 

YAP SAM JUNIOR 

20022000130 

 

Telah dipertahankan di depan Dewan Penguji 

Pada tanggal 19 Februari 2024 

 

Susunan Dewan Penguji 

Ketua Penguji                                       Sekretaris Penguji 

  

  

(Dr. Moh. Burhan, SE., MM)             (Dr. M. Nur Singgih, SE., MM)  

  

Anggota Penguji  

  

   

 (Drs. Priyo Subidyo, M. SI.) 

 

Skripsi ini Telah Diterima Sebagai Salah Satu Persyaratan 

Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi dan bisnis 

 

     Malang, 19 Februari 2024 

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Merdeka Malang 

 

 

 

Prof. Dr. H. FAJAR SUPANTO, M. Si. 



 
 

iv 
 

SURAT PERNYATAAN KEASLIAN 

 

Yang bertanda tangan dibawah ini: 

Nama Mahasiswa : Yap Sam Junior 

Nomor Pokok  : 20022000130 

Program Studi  : Manajemen 

Bidang Kajian Skripsi : Manajemen Keuangan 

Judul Skripsi  :  Pengaruh Earning Per Share, Return On Asset Dan 

   Debt To Equity Ratio Terhadap Harga Saham Sektor        

   Barang Baku Yang Terdaftar Di Bei 

Lokasi yang Diteliti : Bursa Efek Indonesia  

Alamat Rumah Asli : Jl. Raya Pulungdowo No. 30 RT/RW 001/001,Kec. 

  Tumpang Kabupaten Malang. 

No. Telp  : 085104383225 

Dengan ini menyatakan bahwa saya benar-benar melakukan penelitian 

dan penulisan skripsi tersebut diatas dan bukan melakukan plagiat. Jika saya 

melakukan plagiat, maka saya bersedia dicabut gelar akademik saya. 

Demikian surat pernyataan ini saya buat, untuk dipergunakan 

sebagaimana mestinya. 

      Malang, 19 Februari 2024                

       Peneliti, 

MATERAI 10.000 

 

       Yap Sam Junior 

 



 
 

v 
 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

 

Nama    : Yap Sam Junior 

Nomor Pokok   : 20022000130 

Universitas   : Universitas Merdeka Malang 

Fakultas   : Ekonomi dan Bisnis 

Program Studi   : Manajemen 

Tempat dan Tgl. Lahir  : Malang, 25 April 2002 

Alamat : Jl. Raya Pulungdowo No. 30 RT/RW 001/001,Kec.  

  Tumpang Kabupaten Malang. 

Nama Orang Tua (ayah) : Agustinus Maduwu 

         (ibu) : Ana Hariati 

Riwayat Pendidikan  :  

 2008-2014  : SDK Wignya Mandala Tumpang 

 2014-2017  : SMPK Wignya Mandala Tumpang  

 2017-2020  : SMA Negeri 1 Bululawang  

 2020-2024  : S1 Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

      Universitas Merdeka Malang. 

     

  



 
 

vi 
 

KATA PENGANTAR 

 

Segala puji syukur kepada Allah Subahanahu Wata’ala, karena atas berkat, 

rahmat, karunia dan hidayah-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi 

dengan judul “PENGARUH EARNING PER SHARE, RETURN ON ASSET DAN 

DEBT TO EQUITY RATIO TERHADAP HARGA SAHAM SEKTOR BARANG 

BAKU YANG TERDAFTAR DI BEI”. Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah 

satu syarat guna memperoleh gelar Sarjana Manajemen pada Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Merdeka Malang. 

Dalam penyusunan skripsi ini tidak lepas dari bimbingan, bantuan, arahan, 

dan dukungan dari berbagai pihak terkait. Oleh karena itu pada kesempatan ini 

penulis menyampaikan rasa terima kasih kepada : 

1. Dr. Fajar Supanto, M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Merdeka Malang. 

2. Irany Windhyastiti, SE,. MM selaku Ketua Program Studi Manajemen Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Merdeka Malang. 

3. Dr. Moh. Burhan, SE., MM selaku Dosen Pembimbing yang selalu bersedia 

meluangkan waktu untuk memberikan bimbingan, arahan, nasehat dan 

dukungan dalam proses penyusunan skripsi ini hingga dapat terselesaikan. 

4. Semua Bapak dan Ibu Dosen, beserta segenap karyawan Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Merdeka Malang. 

5. Kedua orang tua terkasih, yang telah membesarkan dan mendidik saya. 

Semoga mereka bangga dengan perjuangan anaknya. serta kakak yang 

selalu memberikan restu, kasih sayang, perhatian, dukungan, motivasi dan 

semangat, serta doa yang tak henti-hentiya bagi penulis. 



 
 

vii 
 

6. Teman-teman saya David, Jeho, Eriko, Junvan, Chikita, Martha, Febrian, 

Regina, Vidya, Ofa, Qizia, Rodiyah, Wiliam, Venny, Afrina dan juga Jida. 

7. Teman-teman seperjuangan Manajemen angkatan 2020 khususnya kelas 

Manajemen “C” terimakasih atas kebersamaan kita selama ini dan semua 

dukungan, bantuan, pengalaman serta kenangan selama ini. 

8. Seluruh pihak yang berperan secara langsung maupun tidak langsung yang 

tidak dapat disebutkan satu persatu, yan telah membantu penulis hingga 

terselesaikan skripsi ini. 

Akhirnya dengan segala kerendahan hati penulis menyadari keterbatasan 

penelitian ini karena keterbatasan peneliti. Oleh karena itu penulis mengharap 

kritik dan saran yang membangun dari semua pihak untuk kesempurnaan 

penelitian ini. Semoga karya sederhana ini dapat bermanfaat bagi berbagai pihak 

 

       Malang,…………………2024 

            Penulis 

 

 

             YAP SAM JUNIOR 

 

 

 

 



 
 

viii 
 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL  ............................................... 

.................................................................... ii 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI .................................................................. iii 

SURAT PERNYATAAN KEASLIAN .................................................................... iv 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP ................................................................................. v 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... vi 

DAFTAR ISI ....................................................................................................... viii 

DAFTAR TABEL .................................................................................................. x 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................................. xi 

DAFTAR LAMPIRAN ..........................................................................................xii 

ABSTRAK .......................................................................................................... xiii 

ABSTRACK .......................................................................................................xiv 

BAB I PENDAHULUAN ........................................................................................ 1 

A. Latar Belakang Penelitian ......................................................................... 1 

B. Rumusan Masalah .................................................................................... 3 

C. Tujuan penelitian ....................................................................................... 4 

D. Kegunaan penelitian ................................................................................. 4 

BAB II LANDASAN TEORI................................................................................... 6 

A. Tinjauan Pustaka ...................................................................................... 6 

1. Signalling Theory ................................................................................... 6 

2. Pasar Modal .......................................................................................... 6 

3. Indeks pasar saham .............................................................................. 8 

4. Bursa Efek ............................................................................................. 9 

5. Saham ................................................................................................... 9 

6. Harga Saham ...................................................................................... 11 

7. Earning Per Share ............................................................................... 15 

8. Return On Asset .................................................................................. 16 

9. Debt to Equity Ratio ............................................................................. 16 

B. Hasil Penelitian Terdahulu ...................................................................... 18 

C. Pengembangan hipotesis ........................................................................ 20 

D. Pengembangan Hipotesis ....................................................................... 20 

BAB III METODE PENELITIAN .......................................................................... 24 

............................................... i

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI 



 
 

ix 
 

A. Definisi operasional variable.................................................................... 24 

B. Lingkup penelitian ................................................................................... 25 

C. Lokasi penelitian ..................................................................................... 26 

D. Populasi dan Teknik penarikan sample ................................................... 26 

E. Jenis dan Sumber data ........................................................................... 27 

F. Teknik pengumpulan data ....................................................................... 28 

G. Teknik analisis data ................................................................................. 28 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ............................................ 36 

A. Hasil Penelitian ....................................................................................... 36 

B. Pembahasan Hasil Penelitian.................................................................. 53 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ................................................................... 59 

A. Kesimpulan ............................................................................................. 59 

B. Saran ...................................................................................................... 60 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 61 

LAMPIRAN ........................................................................................................ 63 

 

 

 

  



 
 

x 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1. Hasil Penelitian Terdahulu .......................................................................... 18 

Tabel 2. Sampel Penelitian........................................................................................ 27 

Tabel 3. Uji Durbin Waston........................................................................................ 31 

Tabel 4. Daftar Harga Saham ................................................................................... 40 

Tabel 5. Earning Per Share ....................................................................................... 41 

Tabel 6. Return On Asset .......................................................................................... 42 

Tabel 7. Debt To Equity Ratio ................................................................................... 43 

Tabel 8. Uji Kolmogorov-smirnov .............................................................................. 44 

Tabel 9. Uji Multikolinieritas ....................................................................................... 45 

Tabel 10. Uji Autokorelasi .......................................................................................... 46 

Tabel 11. Uji Analisis Regresi Linier Berganda ....................................................... 48 

Tabel 12. Uji Statistik F .............................................................................................. 50 

Tabel 13. Uji t .............................................................................................................. 51 

Tabel 14. Uji Koefisien determinasi .......................................................................... 52 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

xi 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1. Kerangka Berpikir ............................................................................. 20 

Gambar 2. Uji Heteroskedastisitas Scatterplot ................................................... 47 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
 

xii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1. Tabulasi Data ................................................................................. 63 

Lampiran 2. Hasil Uji Normalitas ........................................................................ 67 

Lampiran 3. Hasil Uji Multikoliniearitas ............................................................... 68 

Lampiran 4. Hasil Uji Heterokedastisitas ............................................................ 68 

Lampiran 5. Hasil Uji Autokorelasi ..................................................................... 69 

Lampiran 6. Berita Acara Bimbingan Skripsi ...................................................... 70 

Lampiran 7. Berita Acara Perbaikan Skripsi ....................................................... 71 

Lampiran 8. Hasil Cek Plagiasi .......................................................................... 72 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
 

xiii 
 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Earning Per 

Share (EPS), Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio terhadap harga saham. Objek 

penelitian ini adalah Perusahaan Sektor Barang Baku yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2018-2022. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah 

Purposive Sampling. Artinya, perusahaan yang dijadikan sebagai sampel harus memenuhi 

kriteria yang sudah ditentukan. Sehingga, dari 100 perusahaan menjadi 8 perusahaan 

yang memenuhi kriteria sampel. Teknik analisis data yang digunakan adalah, uji asumsi 

klasik, analisis regresi linear berganda, uji hipotesis (uji statistik F dan uji statistik T), 

analisis koefisien determinasi. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Earning Per Share (EPS), Return 

on Asset (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh secara parsial signifikan 

terhadap harga saham. Sedangkan, secara simultan variabel Earning Per Share (EPS), 

Return on Asset (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER)  memiliki pengaruh signifikan 

terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sektor Barang Baku yang Terdaftar di BEI 

Periode 2018 2022. 

Kata Kunci : Earning Per Share , Return on Asset, Debt to Equity Ratio 
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ABSTRACK 

 

This study aims to determine and analyze the effect of Earning Per Share (EPS), 

Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) on stock prices. The object of this 

research is the Raw Goods Sector Company listed on the Indonesia Stock Exchange for 

the 2018-2022 period. The sampling technique in this study was Purposive Sampling. This 

means that the company that is used as a sample must meet predetermined criteria. So, 

from 100 companies to 8 companies that meet the sample criteria. The data analysis 

techniques used are, classical assumption test, multiple linear regression analysis, 

hypothesis testing (F statistical test and T statistical test), coefficient of determination 

analysis. 

The results of this study indicate that the variables Earning Per Share (EPS), 

Return on Asset (ROA) and Debt to Equity Ratio (DER) have a significant effect on stock 

prices. Meanwhile, simultaneously the variables Earning Per Share (EPS), Return on Asset 

(ROA) and Debt to Equity Ratio (DER) have a significant influence on Stock Prices in Raw 

Goods Sector Companies Listed on the IDX for the 2018 2022 Period. 

Keywords : Earning Per Share, Return on Asset, Debt to Equity Ratio 
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