PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL,
KEBIJAKAN UTANG, UKURAN PERUSAHAAN DAN
PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

(Studi Pada Perusahaan Sektor Kesehatan
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2019-2022)

SKRIPSI

Diajukan untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan
Dalam Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi

Program Studi : S1 Manajemen

Disusun Oleh :

Therresia Anthonia Wahyu Putri
20022000166

UNIVERSITAS MERDEKA MALANG
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
2024



LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI

Nama : Therresia Anthonia Wahyu Putri
Nomor Pokok : 20022000166

Universitas : Universitas Merdeka Malang
Fakultas - Ekonomi dan Bisnis

Program Studi : $1 Manajemen

Judul Skripsi

Pengaruh Kepemilikan Institusional, Kebijakan Utang, Ukuran Perusahaan dan
Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Sektor
Kesehatan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019 — 2022).

Malang, 26 Maret 2024
DISETUJUI DAN DITERIMA

Ketua Program Studi Dosen Pembimbing

{"

L

~ £

(Irany Windhyastiti, SE., MM) (Dra. Christina Sri Ratnaningsih, MM)

(ProJ. Dr. Fajar Supanto., M.Si)



HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI

Pengaruh Kepemilikan Institusional, Kebijakan Utang, Ukuran Perusahaan dan
Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
(Studi Pada Perusahaan Sektor Kesehatan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2019 - 2022)
Dipersiapkan dan Disusun Oleh :
Therresia Anthonia Wahyu Putri
20022000166

Telah dipertahankan di depan Dewan Penguiji
Pada Tanggal 26 Maret 2024
Susunan Dewan Penguji

Ketua Peirlguji Sekretaris Penguji
(Dra. Christina Sri Ratnningsih., MM) (Dr. Rudy Wahyono., M.Si)
Anggota Penguiji
’:ﬁ-———_—"‘--.

e

(Drs. Kamaluddin., MM)

Skripsi ini Telah Diterima Sebagai Salah Satu Persyaratan
Untuk memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi dan Bisnis

(Prof. Dr. H. Fajar Supanto., M_Si)

Iii



SURAT PERNYATAAN KEASLIAN

Yang bertanda tangan di bawah ini :

Nama Mahasiswa : Therresia Anthonia Wahyu Putri

NIM : 20022000166

Program Studi : $1 Manajemen

Bidang Kajian Skripsi : Keuangan

Judul Skripsi : Pengaruh Kepemilikan Institusional, Kebijakan

Utang, Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas
terhadap Nilai Perusahaan (Studi Pada
Perusahaan Sektor Kesehatan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2019 — 2022)

Lokasi yang Diteliti : Perusahaan Sektor Kesehatan yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia

Alamat Rumah Asal : JI. Janti Selatan VIl / 24 Kel. Bandungrejosari,
Kec. Sukun, Kota Malang

No. Telp : 0895627239799

Dengan ini menyatakan bahwa saya benar-benar melakukan penelitian ini
dan penulisan skripsi tersebut diatas dan bukan melakukan plagiat. Jika saya
melakukan plagiat maka saya bersedia dicabut gelar akademik saya.

Demikian surat pernyataan ini saya buat, untuk dipergunakan

sebagaimana mestinya.

Malang, 26 Maret 2024

Peneliti

NPK. 20022000166

v



Nama

Nomor Pokok

Universitas

Fakultas

Program Studi

Tempat dan Tgl. Lahir

Alamat

Nama Orang Tua (Ayah) :

(Ibu)

Riwayat Pendidikan
2008 — 2014
2014 - 2017
2017 - 2020

2020 - 2024

DAFTAR RIWAYAT HIDUP

: Therresia Anthonia Wahyu Putri
: 20022000166

: Universitas Merdeka Malang

: Ekonomi dan Bisnis

: Manajemen

: Malang, 17 Juli 2002

. JI. Janti Selatan VIl / 24 Kota Malang

Antonius Yulianto

: Wahyu Christinawati

: SDK Santa Maria 1 Malang
: SMPK Santa Maria 1 Malang
: SMK Negeri 1 Malang

: S1 Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Merdeka Malang



KATA PENGANTAR

Segala puji, hormat serta syukur peneliti persembahkan kepada Tuhan Yesus
Kristus atas segala berkat, rahmat dan kasihNya sehingga penulis dapat
menyelesaikan penulisan skripsi ini yang berjudul “Pengaruh Kepemilikan
Institusional, Kebijakan Utang, Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas terhadap
Nilai Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Sektor Kesehatan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2019 — 2022). Penelitian ini disusun sebagai salah
satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi Program Studi Manajemen
di Universitas Merdeka Malang.

Penulis mengucapkan terima-kasih yang sebesar-besarnya kepada kedua
orang tua yang sangat luar biasa dan selalu memberikan doa, dukungan, motivasi
dan semangat bagi penulis dalam menyelesaikan skripsi ini. Penulis menyadari
tanpa bimbingan dan dukungan dari kedua orang tua, penulis tidak akan dapat
menyelesaikan skripsi ini dengan balik.

Penulisan skripsi ini tidak lepas dari adanya campur tangan dari pihak lain yang
dengan tulus ikhlas dan rela mengorbankan waktu dan pikiran untuk membimbing
peneliti sampai penulisan skripsi ini dapat terselesaikan. Untuk itu pen ingin
mengucapkan terima-kasih kepada :

1. Bapak Prof. Dr. Fajar Supanto, M.Si, selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Merdeka Malang.

2. lbu Irany Windhyastiti, SE., MM selaku Ketua Program Studi Manajemen
Universitas Merdeka Malang.

3. Ibu Dra. Christina Sri Ratnaningsih., MM, selaku dosen pembimbing yang
telah meluangkan waktunya dalam memberikan bimbingan, motivasi,

arahan, saran dan masukan selama penulisan skripsi ini.

Vi



10.

11.

Bapak Dr. Rudy Wahyono., M.Si. dan Bapak Drs. Kamaluddin., MM, selaku
dosen penguji yang telah memberikan saran dan masukan selama penulisan
skripsi ini.

Seluruh dosen Program Studi Manajemen Universitas Merdeka Malang yang
senantiasa berbagi ilmu, pengalaman dan menjadi inspirasi bagi peneliti
untuk dapat menjadi pribadi yang lebih baik lagi kedepannya.

Kepada Orang tua penulis, Papa Antonius Yulianto dan Mama Wahyu
Christinawati, atas segala doa dan dukungan yang telah diberikan kepada
penulis dari awal hingga akhir.

Kepada diri sendiri yang telah berjuang selama ini dan tak pernah menyerah
selama proses penulisan skripsi ini berlangsung hingga dapat terselesaikan
dengan baik.

Teruntuk Anastasia Anthonetta, Alto Dirgantara, Yudi Anantha, Anggun Dian
dan Yula Rosita yang selalu membantu, memotivasi dan juga menghibur
penulis selama masa perkuliahan hingga proses pengerjaan skripsi ini
berlangsung.

Saudara-saudara Gabby, Cilla, Echa, Chika yang menyemangati dan selalu
mendoakan.

Sahabat seperjuangan Zakiya, Stevany, Rara, Ratna, Fera dan Ifa yang
selama empat tahun menemani dalam suka dan duka, memberi semangat
dan bantuan hingga akhir penyusunan skripsi ini. Semoga kita semua
diberikan kesuksesan.

Dan seluruh teman-teman seperjuangan Program Studi Manajemen
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Angkatan 2020 yang selalu memberikan warna

selama perkuliahan berlangsung.

Vii



Akhir kata semoga Tuhan Yesus Kristus memberikan imbalan yang setimpal

atas bantuan serta dukungan yang telah diberikan kepada peneliti dan berharap

agar penelitian ini dapat bermanfaat bagi pembacanya.

Malang, 26 Maret 2024

Penulis

Therresia Anthonia Wahyu Putri

viii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..coiiiiiiiiiieceeee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e n e s s s s [
LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI ......uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiee e i
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ...ttt iii
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN ...t iv
DAFTAR RIWAYAT HIDUP ... .ottt e e e e e e e e e e s e e e nnnnnnees %
KATA PENGANTAR . ..o ittt a e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e aananns Vi
DAFTAR IST ettt e et e e e e e e e e e e e e e e s s s e s s nnnennnnees iix
DAFTAR TABEL. ..ottt ettt e e e e e e e e e e e e e e e s s s nnnnnnes Xii
DAFTAR GAMBAR ..o e e e e et e e et e e eean Xiii
DAFTAR LAMPIRAN . ... e e e e Xiv
N S I ¥ 2 OSSP XV
AB ST RA CK L. e e XVi
BAB | PENDAHULUAN ... .ottt e e e e 1
A. Latar Belakang Penelitian.........cccccoeiiiiiiiiiiiiiieiiiee e, 1

B. Perumusan Masalah...........ccccuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiee e 5

C. Tujuan Penelitian........cccooiiiii i eaaaaens 6

D. Kegunaan Penelitian ..........ccoooovviiiiiiiiein e 6

BAB I TINJAUAN PUSTAKA Lttt 8
A, Landasan TeOK .....cooeiiiiiiieiiii e 8

1. Manajemen KeUaNQaN ..........ccovuiiiieeiieiie et e e e eeeeaan e e e eaenns 8

2. Nilai Perusanaan ... 9

3. Teori Sinyal (Signalling Theory)........ccoovveiiiiiiiiie e, 13

4. Teori Keagenan (Agency TheOrY)......cooveeeiiiiiiiiiiieieeeeee e 13

5. Kepemilikan INStitusSional ... 14

6. Kebijakan Utang ..........cceeeiiiiiiiiiiii e 15

7. Ukuran Perusahaan ... 16

8. Profitabilitas. ........uueiiiiii e 18

B. Hasil Penelitian Terdahulu Yang Relevan...........ccccccceeeiiviiiieiiiiiinnnnnn. 21

C. Kerangka BerpiKir........cciiieeeeeiiiiiiiiiiiiii e e e e e e e e e e e eeaanans 24

D. Pengembangan HIPOLESIS ..........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 24

1. Hubungan Kepemilikan Institusional dan Nilai Perusahaan............ 24

2. Hubungan Kebijakan Utang dan Nilai Perusahaan......................... 25



3. Hubungan Ukuran Perusahaan dan Nilai Perusahaan ................... 26

4. Hubungan Profitabilitas dengan Nilai Perusahaan ......................... 27
BAB [l METODOLOGI PENELITIAN ....uttiiiiiiiiiiiieiieeiieeeeeeeee e e e e e e e sssssssssnnsnnnnnes 29
A. Definisi Operasional Variabel ..., 29
1. Variabel Dependen (Y) ... e 29

2. Variabel Independen (X) ........ueeeeeeeiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee s 29

B. LINgKUup Penelitian ..........ccccuiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeee e 31
C. Lokasi PeNelitian .......ccooiieieeiiiiiieee s 31
D. Populasi dan Teknik Penarikan Sampel...........ccccccoiiiiiiiiiiiiiiiinnns 31
I o] o U = 1= PP 31

2. Teknik Penarikan Sampel ... 31

E. Jenis Data dan SumMber Data ............ceeeveiiiiiiiiiiiiiiiiseiiiies 33
F. Teknik Pengumpulan Data ............cccooeeiviiiiiieiiiiicn e eeeine e 33
G. Teknik ANaliSisS Data ..........cccevrieiiiiiiiiiae e 33
1. Statistik DesKriptif.......cccooiiiiiiii 33

2. Uji ASUMSI KIASIK ....coovviiiiiiice e e 34

3. Uji Regresi Linier Berganda ............cuvvvvieeeeieeiiiiiieeiiis 38

4. Uji Kelayakan Model ............ooiieiiiiiiiicee e 38

5. Uji R? (Koefisien Determinasi) ...........ccoeevvveeeivieeiieecciie e 39

6. Uji HIPOESIS (UJi 1)ttt 39
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN HASIL PENELITIAN ........ 39
A. Hasil Penelitian ... 39
1. Gambaran Umum Perusahaan .........cccceevvviieeiiiiieeiiiiiiiiinnnen e 39

2. Deskripsi Variabel ... 39

B. Hasil Olah Data Penelitian ...............eeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiies 54
1. Statistik DESKIPLIT.........eeeiiiiiiiiieeeeeeee e 54

2. Uji ASUMSI KIASIK ..o 56

3. Uji Regresi Linier Berganda ..........ccccoeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeennns 60

4. Uji Kelayakan Model ...........oooiiiiiiiiiii e 62

5. Uji R? (Koefisien Determinasi)........c.c..coevveeeievveeeeceieeeeeeree e 63

6. Uji HIPOESIS (U]i 1) ciieiii i e 64
C. Pembahasan Hasil Penelitian ..., 65

1. Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Nilai Perusahaan .. 65



2. Pengaruh Kebijakan Utang terhadap Nilai Perusahaan ............... 66

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan.......... 67

4. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan...................... 68

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ..o 69
AL KESIMPUIAN......ceeiiei e e e e 69

B SAIAN. ... 70

C. Keterbatasan Penelitian ............ooouuuiuiiiiiiii e 70
DAFTAR PUSTAKA ettt ettt e e e e s st e e e e e e s nsaneeeeeeaanes 71
LAMPIRAN ettt ettt e e et e e e e e ettt e e e e e e e s s e e e e e s s nnneteeeeeaannsnnnneeeeaannns 73

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel 1 Penelitian terdahulu ..., 21
Tabel 2 Jumlah Rincian Sampel........ ... 32
Tabel 3 Daftar Perusahaan Sampel..............oooiiiiiiiii i 32
Tabel 4 Variabel Kepemilikan Institusional..................c..ooi, 49
Tabel 5 Variabel Kebijakan Utang ... 50
Tabel 6 Variabel Ukuran Perusahaaan ..., 51
Tabel 7 Variabel Profitabilitas ............cooo i 52
Tabel 8 Variabel Nilai Perusahaan ..., 53
Tabel 9 Statistik DesKriptif ... 55
Tabel 10 Uji Normalitas.........ccooieiiiii e 57
Tabel 11 Uji HeteroskedastiSitas. . .........ouiieeiiiiii e 58
Tabel 12 Uji AULOKOIEIaSI. .. .. 59
Tabel 13 Uji MUltiKolIN@aritas ............coviiiiiii e e, 60
Tabel 14 Uji Regresi Linier Berganda ..........cccoiiiiiiiiiiicice e, 61
Tabel 15 Uji Signifikan Simultan (F-Test) .......ocoiiiiii e 63
Tabel 16 Uji R? (Koefisien Determinasi).............cooeuevueiuiieieeiieieiieeiieeeneeenn 63
Tabel 17 Uji HIpotesis (Uji 1) ..oo.veeieii e 64

Xii



Gambar 1 Kerangka Pemikiran

DAFTAR GAMBAR

Xii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Variabel ... 73
Lampiran 2 QUEPUL SPSS ... 77
Lampiran 3 Berita Acara BImbIiNGan ..............co.co.oooiooeeee oo 81
Lampiran 4 Berita Acara Perbaikan ... 82
Lampiran 5 Surat Hasil TUINITIN ........o.co.ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 83

Xiv



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kepemilikan institusional, kebijakan
utang, ukuran perusahaan dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019 — 2022. Teknik
pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling dengan total pengamatan
sejumlah 40 data. Jumlah sampel dalam penelitian ini menggunakan 10 perusahaan pada
perusahaan sektor kesehatan selama tahun 2019 — 2022 dengan menggunakan data
sekunder. Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier
berganda, uji F, uji t dan diproses menggunakan SPSS pada tingkat signifikan 5 atau 0,05.
Hasil pengujian menunjukkan bahwa kepemilikan institusional dan ukuran perusahaan
berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan Kebijakan Utang dan

Profitabilitas menunjukkan hasil berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : Kepemilikan Institusional, Kebijakan Utang, Ukuran Perusahaan,
Profitabilitas
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ABSTRACK

This research aims to examine the influence of institutional ownership, debt policy,
company size and profitability on company value in health sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2019 - 2022. The sampling technique uses a
purposive sampling method with a total of 40 data observations. The number of samples
in this study used 10 companies in the health sector during 2019 - 2022 using secondary
data. The analytical tools used in this research are multiple linear regression analysis, F
test, t test and processed using SPSS at a significance level of 5 or 0.05. The test results
show that institutional ownership and company size have no significant effect on company
value. Meanwhile, Debt and Profitability Policy shows that the results have a significant
effect on company value.

Keywords: Institutional Ownership, Debt Policy, Company Size, Profitability
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