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ABSTRACT 

 
 

This study aims to analyze the effect of profitability on the capital structure 

of banking companies, analyze the effect of ownership structure on the capital 

structure of banking companies, analyze the effect of profitability on the value of 

banking companies, analyze the effect of ownership structure on the value of 

banking companies, analyze the effect of profitability on firm value through the 

capital structure of banking companies, analyze the effect of ownership structure 

on firm value through the capital structure of banking companies. The population 

in this study are banking companies that have been listed on the Indonesia Stock 

Exchange in the period 2021 to 2023. The sampling technique used in this study is 

purposive sampling technique. Based on these criteria, a sample size of 11 banks 

was obtained, so that the number of observations was 11 x 3 years = 33 

observations. The data analysis technique uses path analysis. 

The analysis shows that profitability affects the capital structure. Ownership 

structure has no effect on capital structure. Profitability has a significant 

influence on firm value. Institutional ownership structure has a significant 

influence on the value of banking companies. Capital structure has no effect on 

banking value, which means that the high and low capital structure has no impact 

on firm value. Capital structure fails to mediate the effect of profitability on 

banking value. Capital structure fails to mediate the effect of institutional 

ownership structure on banking firm value. 

Keywords: Profitability, Ownership Structure, Capital Structure, Firm Value 
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RINGKASAN 

 

Tujuan perusahaan adalah mencapai keuntungan optimal, memakmurkan 

pemilik dan pemegang saham, serta mengoptimalkan nilai perusahaan yang 

tercermin pada harga sahamnya. Nilai perusahaan penting karena menunjukkan 

kinerja perusahaan dan mempengaruhi keputusan investor untuk berinvestasi. 

Kinerja perusahaan yang baik meningkatkan nilai perusahaan, menarik minat 

investor. Profitabilitas dan struktur kepemilikan juga mempengaruhi nilai 

perusahaan, dengan profitabilitas yang tinggi dan struktur kepemilikan yang 

terkontrol meningkatkan nilai perusahaan. Struktur modal berperan sebagai 

variabel mediasi yang menghubungkan profitabilitas dan struktur kepemilikan 

dengan nilai perusahaan, terutama di sektor perbankan yang diatur ketat. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap 

struktur modal perusahaan perbankan, menganalisis pengaruh struktur 

kepemilikan terhadap struktur modal perusahaan perbankan, menganalisis 

pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan perbankan, menganalisis 

pengaruh struktur kepemilikan terhadap nilai perusahaan perbankan, menganalisis 

pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan perbankan, menganalisis 

pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan melalui struktur modal 

perusahaan perbankan, menganalisis pengaruh struktur kepemilikan terhadap nilai 

perusahaan melalui struktur modal perusahaan perbankan. Populasi pada 

penelitian ini adalah Perusahaan perbankan yang sudah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode tahun 2021 hingga 2023. Teknik pengambilan sampel 

yang dipakai pada penelitian ini yaitu purposive sampling technique. Berdasarkan 

kriteria tersebut diperoleh jumlah sampel sebanyak 11 bank, sehingga jumlah 

observasi sebanyak 11 x 3 tahun = 33 observasi. Teknik analisis data 

menggunakan analisis jalur. 

Profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal. Profitabilitas yang tinggi 

cenderung mempunyai pengaruh positif terhadap rasio ekuitas dalam struktur 

modal bank. Profitabilitas yang tinggi juga dapat menyebabkan peningkatan 

penggunaan utang dalam struktur modal bank. Hal ini terjadi karena bank-bank 

yang menguntungkan sering dianggap lebih kredibel dan berisiko rendah oleh 

kreditor potensial. Temuan penelitian ini mendukung Octavia dan Brown (2010), 

Ahmad et al. (2011), Sari et al (2015) dan Ryando (2021). 

Struktur kepemilikan tidak berpengaruh terhadap struktur modal, yang 

bermakna bahwa tinggi rendahnya struktur kepemilikan tidak berefek pada 

struktur modal. Kepemilikan institusional, yang melibatkan investasi oleh 

lembaga seperti perusahaan asuransi, dana pensiun, atau perusahaan investasi, 

sering dianggap memiliki pengaruh signifikan terhadap tata kelola dan keputusan 

strategis perusahaan, termasuk struktur modal. Hasil penelitian ini tidak 

mendukung Çağlayan dan Şak (2010), Li et al. (2015). 

Profitabilitas memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Profitabilitas bank yang tinggi menunjukkan efisiensi operasional dan 

kemampuan manajemen yang baik dalam mengelola aset dan liabilitas. Ini 

mencerminkan keahlian bank dalam menyalurkan kredit, mengelola risiko, dan 

menghasilkan pendapatan dari berbagai sumber seperti bunga, biaya, dan komisi. 
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Hasil penelitian ini mendukung Amrullah dan Amalia (2020), Fasridon dan 

Angraini (2021), Ernawati dan Widyawati (2015), Oktaviani, dkk (2018), Indasari 

dan Yadnyana (2018), Haslinda, dkk (2020), Sembiring dan Trisnawati (2018) 

yang menjelaskan bahwa profitabilitas memengaruhi nilai perusahaan. Namun 

temuan penelitian ini tidak mendukung Wijaya, dkk (2021), Tiasrini dan Utiyati 

(2020), Pujiati (2019) yang menemukan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini tidak mendukung Repi, dkk (2016) 

dan Marsinah (2021) yang menemukan bahwa ROE tidak memengaruhi nilai 

perusahaan. 

Struktur kepemilikan institusional memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap nilai perusahaan perbankan. Kepemilikan oleh lembaga seperti 

perusahaan asuransi, dana pensiun, dan mutual funds dapat mempengaruhi nilai 

bank melalui berbagai mekanisme yang saling terkait. Salah satu dampak utama 

dari kepemilikan institusional adalah peningkatan pengawasan terhadap 

manajemen bank. Investor institusional, dengan sumber daya dan keahlian yang 

mereka miliki, mampu melakukan pemantauan yang lebih efektif terhadap kinerja 

dan keputusan strategis bank. Hasil penelitian ini mendukung Amrullah dan 

Amalia (2020), namun hasil penelitian ini tidak mendukung Fasridon dan 

Angraini (2021), Sembiring dan Trisnawati (2018). 

Struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perbankan, yang berarti 

bahwa tinggi rendahnya stuktur modal tidak berdampak pada nilai perusahaan. 

Temuan penelitian ini mendukung Syardiana et al. (2019) yang menemukan 

bahwa struktur modal tidak memengaruhi nilai perusahaan. Namun temuan 

penelitian ini tidak mendukung Amrullah dan Amalia (2020), Ariyanti (2019), 

Fasridon dan Angraini (2021), Indasari dan Yadnyana (2018), Amelia dan Anhar 

(2019), Sembiring dan Trisnawati (2018), Marsinah (2021) yang menjelaskan 

bahwa struktur modal memengaruhi nilai perusahaan. 

Struktur modal gagal memediasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perbankan. Artinya, perubahan dalam profitabilitas bank mempengaruhi nilai 

perbankan secara langsung, tanpa harus melalui perubahan dalam rasio hutang 

terhadap ekuitas atau aspek struktur modal lainnya. Temuan ini mengisyaratkan 

bahwa investor dan pasar lebih memfokuskan perhatian pada profitabilitas itu 

sendiri sebagai indikator kinerja dan nilai bank, daripada bagaimana profitabilitas 

tersebut berinteraksi dengan struktur modal dalam membentuk nilai perusahaan. 

Struktur modal gagal memediasi pengaruh struktur kepemilikan institusional 

terhadap nilai perusahaan perbankan, mengindikasikan kompleksitas hubungan 

antara variabel-variabel keuangan dan struktural dalam industri perbankan. 

Kepemilikan institusional, yang umumnya dianggap sebagai mekanisme 

pengawasan efektif dalam tata kelola perusahaan, tampaknya mempengaruhi nilai 

perusahaan melalui jalur yang tidak terkait langsung dengan struktur modal. 

Karakteristik khusus industri perbankan, seperti regulasi ketat dan persyaratan 

modal minimum, mungkin membatasi fleksibilitas bank dalam mengoptimalkan 

struktur modalnya, mengurangi perannya sebagai mekanisme transmisi. Sifat unik 

bisnis perbankan, di mana leverage tinggi adalah norma, juga dapat membuat 

struktur modal kurang relevan sebagai sinyal nilai perusahaan dibandingkan 

dengan industri lainnya. 
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