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ABSTRAKSI

Banyak hal yang mengakibatkan terjadinya kebangkrutan suatu
perusahaan antara lain semakin tingginya tingkat persaingan, turunnya
permintaan akibat daya beli yang menurun, dampak dari kurs valuta asing
dan meningkatnya biaya produksi. Untuk mengetahui gejala
kebangkrutan, manajemen diharapkan mampu menganalisis kondisi
keuangan perusahaan. Salah satu caranya dengan memprediksi
kebangkrutan melalui model Altman (Z-Score) dan model Zmijewski (X-
Score).

Analisis model Altman (Z-Score) menggunakan rumus dari kombinasi
rasio keuangan yaitu modal kerja terhadap total aktiva, laba ditahan
terhadap total aktiva, EBIT terhadap total aktiva, nilai pasar modal saham
terhadap nilai buku utang, dan penjualan terhadap total aktiva. Analisis
model Zmijewski (X-Score) menggunakan rumus dari kombinasi rasio
keuangan yaitu laba bersih terhadap total aktiva, total uutang terhadap
total aktiva dan aktiva lancar terhadap kewajiban lancar.

Adapun penentuan cut-off dengan menggunakan rata-rata dari rata-
rata perusahaan yang mendapat laba dan rata-rata perusahaan yang
menderita kerugian. Setelah hasil dari kedua model didapat dan
diperrbandingkan maka terlihat bahwa penelitian dengan sampel 10
perusahaan Food and Beverages menggunakan model Altman (Z-Score)
kurang tepat diterapkan untuk memprediksi kondisi keuangan suatu
perusahaan di Indonesia. Namun model Zmijewski (x-Score) lebih dapat
diterapkan di Indoensia karena salah satu rasio dari model tersebut yang
paling berpengaruh terhadap perusahaan-perusahaan di negara
berkembang, khususnya di Indonesia adalah rasio besarnya utang
terhadap total aktiva yang dimiliki.

Dari hasil analisis 10 perusahaan dengan model Altman (Z-Score)
dapat diketahui 1 perusahaan yang dikatakan sehat, sedangkan menurut
model Zmijewski (X-Score) terdapat 5 perusahaan yang dikatakan sehat
kondisi keuangannya. Temuan penelitian ini bermanfaat sebagai
tambahan informasi dalam analisis fundamental untuk kepentingan
investasi di pasar modal.






