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PERBANDINGAN ANALISIS RASIO DAN ECONOMI VALUE  
ADDED (EVA) DALAM MENILAI KINERJA 

 KEUANGAN PT. HM. SAMPOERNA  
 

ABSTRAKSI 
 

 Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui perbandingan Analisis 
Rasio dan EVA dalam menilai kinerja keuangan PT H.M. Sampoerna 
Untuk menilai kinerja keuangan perusahaan adalah dengan melakukan 
analisis atas rasio-rasio keuangan perusahaan. Khususnya rasio 
profitabilitas yaitu rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan 
dalam menghasilkan laba, rasio likuiditas yaitu rasio yang menunjukkan 
kemampuan perusahaan untuk membayar kewajibannya, serta rasio 
laverage yaitu rasio untuk mengetahui dan menjelaskan penggunaan 
hutang perusahaan untuk membiayai sebagian dari aktivanya. 
 Selain dengan rasio keuangan EVA juga merupakan alat yang 
digunakan untuk menilai kinerja keuangan perusahaan. Analisis ini 
berbeda dengan analisis laporan keuangan lainnya karena dalam analisis 
EVA perusahaan memperhitungkan biaya modal saham serta 
memperlihatkan bagian atau hak karyawan berupa bonus. Dengan 
adanya pemberian bonus maka karyawan akan termotivasi untuk 
meningkatkan semangat kerja dan akibatnya produktifitas kerja akan 
meningkat. Sumber data penelitian ini diperoleh dari perusahaan PT. H.M. 
Sampoerna, yang terdaftar di BEJ (Bursa Efek Jakarta) berupa laporan 
keuangan (Neraca, laporan laba rugi). 
 Dari laporan keuangan kemudian dilakukan penghitungan rasio 
keuangan yaitu dimulai dari penghitungan rasio likuiditas, laverage 
profitabilitas, dan aktivitas. Serta analisis EVA meliputi penghitungan biaya 
modal hutang, biaya modal saham, struktur permodalan dari neraca, 
WACC, dan yang terakhir EVA. Hasil penelitian yang diperoleh analisis 
EVA lebih efektif dalam memberikan informasi kepada kreditur karena 
EVA memperhitungkan biaya modal, terbukti tahun 2002 dan 2004 hasil 
EVA positif artinya telah terjadi nilai tambah ekonomis pada perusahaan 
serta menunjukkan kinerja keuangan perusahaaan cukup baik. 
Sedangkan tahun 2003 EVA negatif artinya tidak terjadi nilai tambah 
ekonomis terhadap perusahaan karena laba terlalu kecil sehingga tidak 
memenuhi harapan para penyandang dana sedangkan kreditur tetap 
mendapatkan bunga. Dari analisis keuangan dapat diketahui 
perkembangan perusahaan dalam memperoleh laba maupun kemampuan 
untuk membayar kewajibannya baik jangka pendek maupun jangka 
panjang. 
 
 
Kata kunci: Rasio Likuiditas,rasio profitabilitas, rasio laverage,rasio            

aktivitas, biaya modal hutang, biaya modal saham, struktur            
modal  WACC, EVA. 



DAFTAR ISI 

    

                  Halaman 

HALAMAN JUDUL  ............................................................................. i 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI  ............................................... ii 

DAFTAR PERSETUJUAN TIM PENGUJI ........................................... iii 

HALAMAN SURAT KETERANGAN PENELITIAN .............................. iv 

HALAMAN RIWAYAT HIDUP PENULIS ............................................. v 

KATA PENGANTAR ........................................................................... vi 

DAFTAR ISI  ....................................................................................... vii 

DAFTAR TABEL ................................................................................. viii 

 

 

BAB I     PENDAHULUAN  

A.Latar Belakang Masalah  ................................................. 1 

B.Permasalahan  ................................................................ 3 

C.Tujuan penelitian ............................................................. 3 

D.Kegunaan Penelitian ....................................................... 4 

 

BAB II     LANDASAN TEORI  

A. Laporan Keuangan ......................................................... 5 

1. Pengertian Lapoaran Keuangan  ................................ 5 

2.Tujuan Laporan Keuangan .......................................... 6 

3.Karakteristik Kualitatif Laporan Keuangan ................... 7 

4.Keterbatasan Laporan Keuangan ................................ 7  

5.Komponen Laporan Keuangan .................................... 9 

6.Jenis-Jenis Analisis Laporan Keuangan ...................... 14 



                B.Konsep EVA 

1.Pengertian Konsep EVA .............................................. 22 

2.Penentuan nilai EVA  ................................................... 27 

                C.Penilaian Kinerja 

1.Pengertian Penilaian Kinerja ........................................ 35 

2.Tujuan Pengukuran Kinerja Perusahaan ..................... 36 

BAB III  METODOLOGI PENELITIAN 

A.Definisi Operasional ......................................................... 39 

                B.Ruang Lingkup Penelitian ................................................ 41 

                C.Lokasi Penelitian ............................................................. 41 

                D.Jenis Data ....................................................................... 41 

                E.Teknik Pengumpulan Data ............................................... 42 

                F.Teknik Analisis Data ........................................................ 42 

 

BAB IV    HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

               A.Hasil Penelitian 

                  1. Sejarah Singkat Perusahaan .........................................  47 

                  2. Permodalan Perusahaan ............................................... 48 

                  3. Kegiatan Produksi ......................................................... 48 

                  4. Bidang usaha dan  ........................................................ 49 

                  5. Data Laporan Keuangan ............................................... 50 

               B. Pembahasan Hasil Penelitian 

                 1. Masalah ......................................................................... 54 



                 2. Bukti Masalah ................................................................ 54 

                 3. Akibat Masalah .............................................................. 55 

                 4. Pemecahan Masalah ..................................................... 55 

               C. Analisis Rasio Keuangan  ................................................ 57 

          a). Rasio Likuiditas ........................................................... 57 

          b). Rasio Laverage ........................................................... 59 

          c). Rasio Aktivitas............................................................. 60 

          d). Rasio Profitabilitas ...................................................... 62 

       D. Analisis EVA ................................................................... 64 

           a) Menentukan Biaya Modal Hutang ............................... 64 

           b) Menentukan Biaya Modal Saham ............................... 65 

           c) Menghitung Struktur Permodalan ................................ 66 

           d) Biaya Modal Rata-rata Tertimbang.............................. 66 

       E. Perhitungan EVA ............................................................ 68 

       F. Perbandingan Analisis Rasio dan EVA ........................... 70 

 

BAB V    KESIMPULAN DAN SARAN        

             A. Kesimpulan ........................................................................ 72 

             B. Saran .................................................................................  74 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 

 

 



DAFTAR TABEL 

 

Tabel   1. Neraca Konsolidasi PT .HM. Sampoerna ............................ 51 

Tabel   2. Laporan Laba Rugi Konsolidasi .......................................... 53 

Tabel   3. Perhitungan Biaya Modal Hutang ........................................ 65 

Tabel   4. Perhitungan Biaya Modal Saham ........................................ 66 

Tabel   5. Perhitungan Struktur Permodalan ....................................... 66 

Tabel   6. Perhitungan Biaya Rata-rata Tertimbang ............................ 67 

Tabel   7. Perhitungan EVA ................................................................ 68 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         

 
 




