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PERBANDINGAN ANALISIS RASIO DAN ECONOMI VALUE
ADDED (EVA) DALAM MENILAI KINERJA
KEUANGAN PT. HM. SAMPOERNA

ABSTRAKSI

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui perbandingan Analisis
Rasio dan EVA dalam menilai kinerja keuangan PT H.M. Sampoerna
Untuk menilai kinerja keuangan perusahaan adalah dengan melakukan
analisis atas rasio-rasio keuangan perusahaan. Khususnya rasio
profitabilitas yaitu rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba, rasio likuiditas yaitu rasio yang menunjukkan
kemampuan perusahaan untuk membayar kewajibannya, serta rasio
laverage vyaitu rasio untuk mengetahui dan menjelaskan penggunaan
hutang perusahaan untuk membiayai sebagian dari aktivanya.

Selain dengan rasio keuangan EVA juga merupakan alat yang
digunakan untuk menilai kinerja keuangan perusahaan. Analisis ini
berbeda dengan analisis laporan keuangan lainnya karena dalam analisis
EVA perusahaan memperhitungkan biaya modal saham serta
memperlihatkan bagian atau hak karyawan berupa bonus. Dengan
adanya pemberian bonus maka karyawan akan termotivasi untuk
meningkatkan semangat kerja dan akibatnya produktifitas kerja akan
meningkat. Sumber data penelitian ini diperoleh dari perusahaan PT. H.M.
Sampoerna, yang terdaftar di BEJ (Bursa Efek Jakarta) berupa laporan
keuangan (Neraca, laporan laba rugi).

Dari laporan keuangan kemudian dilakukan penghitungan rasio
keuangan vyaitu dimulai dari penghitungan rasio likuiditas, laverage
profitabilitas, dan aktivitas. Serta analisis EVA meliputi penghitungan biaya
modal hutang, biaya modal saham, struktur permodalan dari neraca,
WACC, dan yang terakhir EVA. Hasil penelitian yang diperoleh analisis
EVA lebih efektif dalam memberikan informasi kepada kreditur karena
EVA memperhitungkan biaya modal, terbukti tahun 2002 dan 2004 hasil
EVA positif artinya telah terjadi nilai tambah ekonomis pada perusahaan
serta menunjukkan kinerja keuangan perusahaaan cukup baik.
Sedangkan tahun 2003 EVA negatif artinya tidak terjadi nilai tambah
ekonomis terhadap perusahaan karena laba terlalu kecil sehingga tidak
memenuhi harapan para penyandang dana sedangkan kreditur tetap
mendapatkan bunga. Dari analisis keuangan dapat diketahui
perkembangan perusahaan dalam memperoleh laba maupun kemampuan
untuk membayar kewajibannya baik jangka pendek maupun jangka
panjang.

Kata kunci: Rasio Likuiditas,rasio profitabilitas, rasio laverage,rasio
aktivitas, biaya modal hutang, biaya modal saham, struktur
modal WACC, EVA.
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