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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh risiko investasi terhadap 
return saham pada industri manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah 
menggunakan purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 10 industri 
manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
periode tahun 2020-2023. 

 
Teknik data yang digunakan adalah regresi linear berganda dengan 

menggunakan program SPSS. Berdasarkan hasil Uji Model (Uji Simultan atau Uji F), 
menunjukkan bahwa risiko pasar (Beta), risiko bisnis (DOL), dan risiko finansial (DER) 
berpengaruh signifikan terhadap return saham. Berdasarkan Pengujian Hipotesis (Uji 
Parsial atau Uji T), menunjukkan bahwa risiko pasar (Beta) berpengaruh signifikan 
terhadap return saham, risiko bisnis (DOL) berpengaruh signifikan terhadap return 
saham, risiko finansial (DER) berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

 
Kata Kunci: Risiko Pasar, Risiko Bisnis, Risiko Finansial, dan Return Saham 
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ABSTRACT 

This research aims to determine the effect of investment risk on stock returns in 
the food and beverage sub-sector manufacturing industry listed on the Indonesia Stock 
Exchange. The sampling technique in this research was purposive sampling and a 
sample of 10 food and beverage sub-sector manufacturing industries listed on the 
Indonesia Stock Exchange for the 2020-2023 period was obtained. 
 

The data technique used is multiple linear regression using the SPSS program. 
Based on the results of the Model Test (Simultaneous Test or F Test), it shows that 
market risk (Beta), business risk (DOL), and financial risk (DER) have a significant effect 
on stock returns. Based on Hypothesis Testing (Partial Test or T Test), it shows that 
market risk (Beta) has a significant effect on stock returns, business risk (DOL) has a 
significant effect on stock returns, financial risk (DER) has a significant effect on stock 
returns. 
 
Keywords: Market Risk, Business Risk, Financial Risk and Stock Returns 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


