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ABSTRAK 
 

 
 

 
Stock Split merupakan salah satu jenis corporate action yang dilakukan perusahaan untuk 
memecahkan harga saham yang dinilai terlalu tinggi menjadi nominal yang lebih rendah 
sehingga investor lebih tertarik untuk membeli saham tersebut Penelitian ini berujuan untuk 
mengetahui perbandingan pada harga saham, bid-ask Spread, trading volume activity dan 
abnormal return saham sebelum dan sesudah peristiwa stock split pada perusahaan go 
public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2019- 2021. Penelitian ini 
merupakan suatu penelitian yang termasuk ke dalam kategori event study. Event study 
merupakan penelitian yang mempelajari reaksi pasar tehadap suatu peristiwa yang 
informasinya di publikasikan sebagai suatu pegumuman.Sampel yang digunakan pada 
penelitian ini adalah 22 perusahaan yang hanya mengeluarkan kebijakan stock split pada 
jendela penelitian selama 10 hari pengamatna, yaitu 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah 
tanggal pengumuman stock split. Metode uji beda digunakan pada penelitian dengan 
menghitung menggunakan paired sample t- test apabila data berdistribusi normal, dan 
wilcoxon sign ranked test apabila data berdistribusi tidak normal. Hasil dari analisis pada 
harga saham, bid-ask spred menunjukkan nilai mean sesudah lebih besar dari pada 
sebelum stock split, namun secara statistik dengan menggunakan uji wilcoon signed rank 
test dan paired t test untuk abnormal return menunjukkan tidak terdapat perbedaan yang 
signfikan anatara sebelum dan sesudah stock split. Hasil bebeda dari analisis pada trading 
volume activity saham menunjukkan nilai mean sebelum lebih besar dari pada sesudah 
stock split, namun secara statistik dengan menggunakan uji wilcoon signed rank test 
menunjukkan tidak terdapat perbedaan yang signfikan anatara sebelum dan sesudah 
stock split 

 
 
 
 

Kata Kunci : Stock Split, Harga Saham, Bid-Ask Spread, Trading Volume Activity, 
Abnormal Return 
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ABSTRACT 

 
 

Stock Split is one type of corporate action taken by the company to break the stock price 
which is considered too high to a lower nominal value so that investors are more interested 
in buying these shares This study aims to determine the comparison of stock prices, bid-
ask spreads, trading volume activity and abnormal stock returns before and after stock split 
events in go public companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2019-2021 
period. This research is a study that falls into the event study category. Event study is 
research that studies the market reaction to an event whose information is published as an 
announcement. The sample used in this study were 22 companies that only issued stock 
split policies in the research window for 10 observation days, namely 5 days before and 5 
days after the stock split announcement date. The t-test method is used in this study by 
calculating using the paired sample t-test if the data is normally distributed, and the 
Wilcoxon sign ranked test if the data is not normally distributed. The results of the analysis 
on stock prices, bid-ask spreads show that the mean value after is greater than before the 
stock split, but statistically using the wilcoon signed rank test and paired t test for abnormal 
returns shows no significant difference between before and after the stock split. Different 
results from the analysis on stock trading volume activity show that the mean value before 
is greater than after the stock split, but statistically using the wilcoon signed rank test shows 
that there is no significant difference between before and after the stock split. 

 
Keywords : Stock Split, Stock’s Price, Bid-Ask Spread, Trading Volume Activity, Abnormal 
Return 
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