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ABSTRAK 

Pasar modal memiliki peranan penting bagi perekonomian 
suatu negara dengan menjalankan 2 fungsi yaitu sebagai tempat 
bagi perusahaan untuk memperoleh dana dari investor dan sebagai 
tempat bagi masyarakat untuk berinvestasi pada instrument 
keuangan yang tersedia di pasar modal. Transaksi penawaran dan 
permintaan saham dipasar modal akan mencerminkan naik 
turunnya harga saham. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 
pengaruh struktur modal dan profitabilitas terhadap return saham 
pada industri manufaktur (perusahaan kosmetik dan barang 
keperluan rumah tangga) dan industri jasa (perusahaan 
transportasi) yang terdaftar di BEI periode 2015-2020.  

Penelitian ini menggunakan jenis data kuantitatif dengan 
sumber data sekunder. Teknik penarikan sampel menggunakan 
metode purposive sampling, dengan jumlah populasi sampel 10 
perusahaan yang terdiri dari 5 perusahaan kosmetik dan barang 
keperluan rumah tangga dan 5 perusahaan transportasi. Data 
penelitian diolah menggunakan analisis laporan keuangan dan alat 
statistic uji beda yakni uji T (Parsial) menggunakan SPPS versi 25.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal dan 
profitabilitas memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham 
pada perusahaan kosmetik dan barang keperluan rumah tangga, 
hasil pengujian uji T menunjukkan bahwa struktur modal (debt to 
equity ratio dan debt to assets ratio) memperoleh nilai sig. lebih 
kecil dari 0,05 dan profitabilitas (return on aseets, return on equity 
dan earning per share) hanya earning per share yang memiliki 
pengaruh signifikan dengan memperoleh nilai sig. lebih kecil dari 
0,05. Sedangkan untuk perusahaan transportasi menunjukkan 
bahwa struktur modal dan profitabilitas memiliki pengaruh signifikan 
terhadap return saham. Untuk struktur modal indikator yang 
berpengaruh signifikan hanya variabel debt to equity ratio dan debt 
to assets ratio dan untuk profitabilitas indikator yang berpengaruh 
signifikan hanya variabel return on equity dengan memperoleh nilai 
sig. lebih kecil dari 0,05.  

Kata Kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, Return Saham  
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ABSTRACT 

The capital market has an important role for the economy of 
a country by carrying out 2 functions, namely as a place for 
companies to obtain funds from investors and as a place for the 
public to invest in financial instruments available in the capital 
market. Transactions of supply and demand for shares in the 
capital market will reflect the ups and downs of stock prices. This 
study aims to analyze the effect of capital structure and profitability 
on stock returns in the manufacturing industry (cosmetic and 
household goods companies) and service industries (transportation 
companies) listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2015-
2020 period. 

This study uses quantitative data types with secondary data 
sources. The sampling technique used purposive sampling method, 
with a sample population of 10 companies consisting of 5 cosmetic 
and household goods companies and 5 transportation companies. 
The research data was processed using financial statement 
analysis and statistical test tools, namely the T test (Partial) using 
SPPS version 25. 

The results showed that capital structure and profitability had 
a significant effect on stock returns in cosmetic and household 
goods companies. The results of the T test showed that the capital 
structure (debt to equity ratio and debt to assets ratio) obtained sig. 
smaller than 0.05 and profitability (return on assets, return on equity 
and earnings per share) only earnings per share which has a 
significant effect by obtaining sig value. smaller than 0.05. 
Meanwhile, transportation companies show that capital structure 
and profitability have a significant effect on stock returns. For the 
capital structure, the indicators that have a significant effect are 
only the debt to equity ratio and debt to assets ratio variables and 
for the profitability indicators that have a significant effect, only the 
return on equity variable by obtaining a sig value. smaller than 0.05. 

Keyword: capital structure, profitability, stock returns 


