ANALISIS EFISIENSI PENGGUNAAN MODAL KERJA
TERHADAP RENTABILITAS PADA
PT. MUSTIKA RATU, Tbk.

SKRIPSI

Diajukan untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan
Dalam Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi
Program Studi : Akuntansi

Disusun Oleh :
HARNITA

01.23.0265

FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS MERDEKA MALANG
2006



LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI

Nama : HARNITA

Nomor Pokok : 01.23.0265

Universitas . Merdeka Malang

Fakultas - Ekonomi

Program Studi : Akuntansi

Judul Skripsi : ANALISIS EFISIENSI PENGGUNAAN MODAL KERJA
TERHADAP RENTABILITAS PADA PT. MUSTIKA

RATU, Tbk.

Malang, Maret 2006

DISETUJUI DAN DITERIMA :

Ketua Program Studi embimbing
(Drs. Gaguk Apriyanto, MSi) (Drs aryono, MSi)

Lo Z
N




ANALISIS EFISIENSI PENGGUNAAN MODAL KERJA
TERHADAP RENTABILITAS PADA
PT. MUSTIKA RATU, Tbk.

Dipersiapkan dan disusun oleh :
HARNITA
01.23.0265

Telah Dipertahankan Didepan Dewan Penguji
Pada tanggal 04 Maret 2006

Susunan Dewan Penguji

Sekretaris Penguiji

Drs. Bambang Irawan SP, M.Si

Anggota Penguji

DR. Grahita Chandrarin, MSi, Ak

Skripsi ini Telah Diterima Sebagai Salah Satu Persyaratan
Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi

Maln, Maret 2006




UNIVERSITAS BRAWIJAYA

POJOK BE] (JSX CORNER) 7/

SURAT KETERANGAN
NO. 1692/P.BEJ - UB/111/06

Yang bertanda tangan di bawah ini, Direktur Pojok Bursa Efek Jakarta (BEJ)

Universitas Brawijaya menerangkan bahwa:

Nama : HARNITA

Nim :01.23.0265

Fakultas / Jurusan : EKONOMI / AKUNTANSI

Perguruan Tinggi : UNIVERSITAS MERDEKA MALANG

Alamat -JL. TERUSAN RAYA DIENG NO. 62-64 MALANG

Telah mengadakan penelitian dalam rangka penyusunan skripsi di Pojok Bursa
Efek Jakarta BEJ Universitas Brawijaya Malang pada bulan Januari 2006 — Maret
2006. Penelitian tersebut berjudul:

“ANALISIS EFISIENSI PENGGUNAAN MODAL KERJA TERHADAP
RENTABILITAS PADA PT. MUSTIKA RATU Thk.”

Demikian surat keterangan ini dibuat untuk digunakan sebagaimanamestinya.

Malang, 4 Maret 2006
Direktur,

NIP. 131 943 895

Pojok BEJ - Unibraw

Gedung Pusat Pengembangan Akuntansi (PPA)
Fakultas Ekonomi Universitas Braujjaya

J1. Mayjen Haryono 165, Malang 65145 - Indonesia
Telp. : 0341-556280, 551396 (psw. 230)

Fax. : 0341-556280



DAFTAR RIWAYAT HIDUP

Nama

Nomor Pokok
Universitas

Fakultas

Program Studi
Tempat Tanggal Lahir

Alamat

Nama Orang Tua (Ayah) :

(Ibu)

Riwayat Pendidikan

- HARNITA

: 01.23.0265

. Merdeka Malang

: Ekonomi

. Akuntansi

: Sidoarjo, 17 April 1981

: JI. Bhayangkari 389 Porong Sidoarjo 61274

Mayor Pol. (Purn) Harsojo

: Indrawati

: 1. Lulus SDN Juwet Kenongo | Porong

Sidoarjo Tahun 1993

2. Lulus SMPN | Porong Sidoarjo Tahun
1996

3. Lulus SMUN | Krembung Sidoarjo Tahun
1999

4. Terdaftar sebagai Mahasiswa Universitas
Merdeka Malang Fakultas Ekonomi
Program Studi Akuntansi Tahun 2001.



MOTIO

Hidup ini adalah pengorbanan
Hidup ini adalah tanggung jawab pada Allah
Suatu Resia-siaan besar fika selalu menyesali tiap detik dari hidup
yang diberikan
Dan suatu Rebanggaan besar tetap tersenyum dan selalu berdiri tegak,
dalam menampaKinya

ik Reberanian untuk menghadapi

/mmaf 1 Renyataan
Maka terus Wipt fika fidupmu dapat tennotwasz olehnya
Namun berhentilah ﬂl{g itu hanya sebatas angan—@gan hasil dari

kemalasan



KATA PENGANTAR

Dengan memanjatkan puji dan syukur kehadirat Allah SWT yang
telah melimpahkan rahmat dan karunia-Nya, sehingga dapatlah tersusun
skripsi ini dengan judul : “ANALISIS EFISIENSI PENGGUNAAN MODAL
KERJA UNTUK MENINGKATKAN RENTABILITAS PADA PT. MUSTIKA
RATU, Tbk.”

Adapun tujuan penyusunan skripsi ini adalah untuk memenuhi salah
satu syarat dalam memperoleh gelar Sarjana Ekonomi Universitas
Merdeka Malang.

Dalam penyusunan skripsi ini, penulis telah banyak menerima
bantuan dan bimbingan dari berbagai pihak sehingga pada kesempatan
yang baik ini dengan segala kerendahan hati penulis ingin menghantarkan
terima kasih sedalam-dalamnya kepada yang terhormat :

1. Allah SWT, segala puji bagi Allah, Tuhan Semesta Alam. Tanpa-Nya
penulis merasa tidak mungkin sanggup untuk menyelesaikan Skripsi
ini.

2. Bapak Dr. H. Rusman, DSKJ, selaku Rektor Universitas Merdeka
Malang.

3. Bapak Drs. Maxion Sumtaky, MSi, selaku Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Merdeka Malang.

4. Bapak Drs. Gaguk Apriyanto, MSi, selaku Ketua Jurusan Akuntansi
Universitas Merdeka Malang

5. Bapak Drs. Agus Haryono, MSi, selaku Dosen Pembimbing yang
telah banyak meluangkan waktu dan pikiran dalam memberikan
bimbingan, pengarahan dan dorongan untuk menyelesaikan

penyusunan skripsi ini.

vii



10.

11.

Bapak Zaki Baridwan selaku selaku Direktur dan Ainun selaku staff
Pojok BEJ Universitas Brawijaya Malang yang telah banyak
memberikan bantuan dalam penyusunan skripsi ini.

Ibu Dra. Parawiyati, MSi selaku Dosen Wali H tahun 2001 yang telah
memberikan motivasi agar cepat menyelesaikan skripsi ini.

Kedua orang tuaku, Bapak Harsojo dan Ibunda Indrawati yang
banyak membantu penulis baik materi, dukungan dan doanya. Serta
tidak lupa saudara-saudraku M. Fauzan, Mbak Wilus, Dimas, si kecil
Piyu, M Asmunir, keluarga besar pamanku Mujiono. Terima kasih atas
semua bantuannya.

Mbak Diah yang sangat amat banyak membantu penulis sehingga
skripsi dapat terselesaikan dengan baik.

Sahabat-sahabatku lla, Putri, Mita, lin (yang baru aku kenal), Sugen,
Hendro, si Mejok Andi, Abangku Erci, adekku Arga dan Yooke serta
Drs Ronsen Pasaribu. Terima kasih aku tidak akan melupakan jasa
kalian atas semua kebaikan kalian.

Untuk semua sahabat-sahabatku yang tidak bisa aku sebutkan,
terima kasih banyak.

Akhirnya mengingat keterbatasan pengetahuan yang penulis miliki,

penulis menyadari adanya kekurangan dalam penyusunan skripi ini. Oleh

karena itu dengan segala kerendahan hati penulis mengharapkan kritik

dan saran yang bersifat membangun guna kesempurnaan skripsi ini dan

semoga skripsi ini bermanfaat bagi semua pihak.

Malang, Maret 2006

Penulis

viii



DAFTAR IS

Halaman

HALAMAN JUDUL ...ttt i
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI ... ii
HALAMAN PERSETUJUAN TIM PENGUJI........ccoooiiiiee iii
HALAMAN SURAT KETERANGAN PENELITIAN ......ccoviiiiiiiieeii, \Y
HALAMAN DAFTAR RIWAYAT HIDUP ..., v
KATA PENGANTAR ...t Vi
DAFTAR IS .o viii
DAFTAR TABEL ... Xi
ABSTRAK L. et Xiii
BAB | PENDAHULUAN.......i e 1
A. Latar Belakang Masalah...............cccccvvviiiiiiiiiccciceeinn, 1

B. Permasalahan ... 3

C. Tujuan Penelitian..............uuueeiiimeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiinnees 3

D. Kegunaan Penelitian ...............ccoovviiiiiiiii e, 3

BAB Il LANDASAN TEORI.....ccoiiiiiiiii e 5
A. Pengertian EfiSIENSi ... 5

Y ol Fo LI = o = U 6

1. Pengertian Modal Kerja..........ccooviviiiiiiiiiiiiiiiiceeeeinnn, 6

2. Manfaat Modal Kerja .........ccooeveviiiiiiiiiiiiieeccic e, 7

3. Jenis-jenis Modal Kerja .............uuuvuieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns 7

4. Sumber Modal Kerja............uuuuemiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns 8



BAB I

BAB IV

5. Elemen-elemen Modal Kerja .............cccovvvviiiiiiennneennn. 10

6. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Modal Kerja ........ 14
7. Kebutuhan Modal Kerja..........ccccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiininnn. 16
C. Pembagian AnalisiS RaSIO ..........cccovveeeiiiiiiiiiiiiiiiee e 19
D. LIKUIAITAS  oooeiiiiiiiieeeee e 26
1. Pengertian LiKuiditas .........c.cocoeevveeeiiiiiiiiee e, 26
2. Teknik-teknik Pengukuran Likuiditas .............cccc....... 26
E. ReNtabilitas ...........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 28
1. Pengertian Rentabilitas .............cccoooeeee, 28
2. Penilaian Rentabilitas.........cccccccviviiiiiiiiiiiiiiiiii, 29
3. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Rentabilitas.......... 30
F. Hubungan Modal Kerja dengan Rentabilitas................... 31

G.Peranan Modal Kerja Dalam Meningkatkan Rentabilitas 33

METODE PENELITIAN. ... 34
A. Definisi Operasional Variabel...............cccccciiiiiiiiiiiinnnnns 34
B. Ruang Lingkup Penelitian .............ccccccuvmiiiiiiiiiiiiiiiiiiniens 35
C. Lokasi Penelitian...........cccccoiiiiiiiiiiiieeee 35
D. SUMDEr DAtA.......uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee 35
E. Teknik Pengumpulan Data............cccccoeeeviiiiiiiiiiiiieeceeen, 36
F. Teknik Analisis Data ................uuvuimiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiins 36

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN  HASIL

o LN I N 38
A. Hasil Penelitian ..............coioiiiiiiiiei e 38
1. Sejarah Singkat Perusahaan.............ccccccceeevvvvvvvnnnnnn. 38



2. Perkembangan Kepemilikan Saham Perseroan........ 41

3. Penawaran Umum Saham Perusahaan..................... 43
4. Data Keuangan Perusahaan ...........cccccccceeeiiiiiinnnnnnn, 43
B. Pembahasan Hasil Penelitian .............cccccvvviiiiiniiiiiinnnnn. 48
1. Analisis Rasio LIKUIdItas ..........ccoeevevvviiiiineeieeeeiiiiinnnn, 48
2. Analisis Rasio AKLIVItAS...........ccceeveiviiiiiiieeeeeeeeeiiiiinnnn 52
3. Ratio Rentabilitas ...........cccevvvviiiiiiiie e 59

4. Penilaian Efisiensi Modal Kerja Melalui Rasio

KEUANGAN ....coviiiiiiii e 66

5. Pemecahan Masalah...........cccccccoeeiviiiiiiiiiiiicccieee, 68

BABYV  KESIMPULAN DAN SARAN ..o, 79
A KeSIMpPUlaN ... 79

B. SAran ..o 79

DAFTAR PUSTAKA

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel Halaman
1. Neraca Konsolidasi 31 Desember 2000, 2001 dan 2002............ 44
2. Neraca Konsolidasi 31 Desember 2003 dan 2004...................... 45
3. Laporan Laba Rugi Konsolidasi 31 Desember 2000, 2001 dan

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Laporan Laba Rugi Konsolidasi 31 Desember 2003 dan 2004 ... 47

CUIMENt RALIO ..o 48
ACIH TESE RALIO.......euiiiiiiieieeeeeee e 49
CaSh RALIO  ..eeeiiiiiieeeee e 51
RAtA-KAS KAS ....cooiiiiiiiiiieiie e 52
Perputaran KasS ...........oiiiiiiiiiiiecie e 53
Rata-rata PiUtang...........cccoeeeeeiiiiiiciee e 54
Receivable TUIMOVET ... 54
Average Collection Period of Receivable..................coooovviinnnnnnnn. 55
Keterlambatan Pengumpulan Piutang ..........cccccceeeeveiiiiiiieninnnnnnn. 56
Pata-rata Persediaan .................uevvviiiiiiiiiiiiiiiiiis 57
INVENTOTY TUIMOVET .. cceiiiii et e e e 57
Working Capital TUINOVET ........ccovviiiiieiiiiie e 58
Turnover on Operating ASSELS .......ccuiiiiiiiiiii e 60
Profit Margin ........oiiiiii e 63
Rentabilitas EKONOMI ............uvviiiiiiiiiiiiiiiiii 64

Xii



20.

21.

22.

Rentabilitas Modal Sendiri ..............ceiiiiiiiiiiiiece e,
Ratio Keuangan Tahun 2000 — 2004 .........ccoovvviiiiieeeeeeeeeeiiiinn,

Perbedaan Tingkat Rentabilitas..............cccccevvvviiiii e,

Xiii



ABSTRAKSI

Perusahaan dalam melaksanakan aktivitasnya tidak terlepas dari
tujuan yang hendak dicapai. Tujuan utama perusahaan adalah untuk
memperoleh laba yang semaksimal mungkin. Agar dapat beroperasi
secara efisien, maka perusahaan membutuhkan modal kerja yang cukup,
dan tidak boleh berlebihan karena akan mengurangi kesempatan untuk
memperoleh laba. Agar aktivitas dan kelangsungan hidup perusahaan
tetap terjamin, maka pengelolaan harus dilakukan sebaik-baiknya. Oleh
sebab itu perusahaan harus bisa menjaga agar tidak terjadi kekurangan
modal yang dapat menganggu aktivitas usaha, maupun kelebihan modal
yang akan mengakibatkan terjadinya pemborosan modal.

Penelitian bertujuan untuk mengetahui rentabilitas PT. Mustika
Ratu, Tbk dan untuk mengetahui tingkat efisiensi modal kerja dalam
usaha meningkatkan rentabilitas pada PT. Mustika Ratu, Tbk. Teknik
analisis data yang digunakan yaitu analisa rasio likuiditas, analisa ratio
aktivitas dan analisa ratio profitabilitas.

Berdasarkan hasil analisis menunjukkan bahwa aktivitas
penggunaan modal kerja pada piutang di PT. Mustika Ratu Tbk kurang
efisien sehingga rentabilitas perusahaan menurun. Hal ini terbukti dengan
semakin menurunnya tingkat perputaran piutang dari tahun ke tahun dan
tidak sesuai dengan target yang ditentukan. PT. Mustika Ratu Tbk
mengalami hambatan mengenai kurang efisiennya perusahaan dalam
mengendalikan piutang dagang dan menurunnya rentabilitas. Adapun
upaya yang dilakukan adalah melaksanakan penagihan piutang secara
efektif, memperbaiki administrasi kredit dan melakukan seleksi terhadap
pelanggan. Hasil-hasil yang diharapkan dalam kaitannya dengan analisis
di atas adalah : pengelolaan modal kerja secara efisien, rentabilitas
perusahaan meningkat dan likuiditas perusahaan dapat meningkat
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