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ABSTRAKSI

Penelitian tentang Reaksi Pasar Modal terhadap Peristiwa
Pengumuman Paket Kebijakan Ekonomi tanggal 31 Agustus 2005 (Kajian
Return Saham LQ-45 di BEJ) bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar
sebelum dan sesudah peristiwa terhadap rata-rata abnormal return saham
LQ-45 serta untuk mengetahui apakah terjadi perbedaan rata-rata
abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa. Penelitian ini merupakan
penelitian  kausalitas, variabel independentnya vyaitu Peristiwa
Pengumuman Paket Kebijakan Ekonomi tanggal 31 Agustus 2005
sedangkan variabel dependentnya yaitu Return Saham ( diproksikan
dengan abnormal return ). Populasinya yaitu saam perusahaan yang
mempublik di BEJ, teknik penarikan sample dengan Purpsive sampling
dan sampelnya adalah perusahaan yang masuk dalam LQ-45.
Berdasarkan analisis yang dilakukan tampak bahwa harga saham yang
dicerminkan oleh rata-rata abnormal return yang diterima oleh investor,
menyesuaikan dengan perkembangan yang terjadi sehingga secara
statistik tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara rata-rata
abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa. Hal ini disebabkan
karena pelaku pasar modal telah mampu menilai bahwa pemerintah

mampu memulihkan kondisi bangsa dan iklim berinvestasi di Indonesia.
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